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我们都知道，品牌的价值，并不完全是因为创造品牌所付出的成本，也不全是有品牌产品比无品牌产品
可以获得更高的溢价，而是在于品牌可以使其所有者在未来获得较稳定的收益。那么，选用收益法进行
品牌价值评估的原因和注意事项又有哪些呢？成都中天汇成资产评估为四川省内及成都市内提供设备评
估、企业股权评估、企业价值评估、无形资产评估等各种资产评估。
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一、选用收益法评估的原因

(一)知名品牌与非知名品牌在价值上的区别

就短期而言，一个企业使用品牌与否对其总体收益的影响可能并不很大。

然而，就长期看，在需求的安全性方面，有品牌产品与无品牌产品，品牌影响力大的产品与品牌影响力



小的产品，会存在明显的差异。

原因是购买这些知名品牌的消费者很可能下次还会继续选用这些品牌，而购买那些影响力较小的品牌的
消费者则更有可能转换品牌。

需求稳定性越大，意味着知名品牌的未来收益也就越高，由此，不难看出知名品牌与非知名品牌在价值
上的区别。

(二)成本法、溢价法在品牌价值评估中的局限性

1.成本法的局限

在品牌评估中，品牌开创成本与其未来收益的不对称性以及大量的品牌投资并不必然带来品牌影响力同
步增大的事实，使成本法在品牌评估方面具有不可克服的内在局限。

2.溢价法的局限

(1)溢价法在品牌评估实践中虽然也有人倡导，而且溢价大小确实是品牌强弱的指示器之一，但这种方法
的基本假定似乎是企业创立品牌主要是为了获得溢价，而实际情况并非如此。

很多企业是为了使未来的需求更加稳定和具有保障，并提高资产的运用效率。

(2)溢价法的另一局限是：需要找到一种不使用品牌的参照产品，以确定使用某一品牌后，消费者愿意为
品牌支付多少溢价，这在实际操作中是很难做到的。

(三)以未来收益为基础结合现实收益来评估品牌资产

确定品牌的未来收益的办法，主要是进行相关的财务分析和市场分析。

由于品牌未来收益是基于对品牌的近期和过去业绩以及市场未来的可能变动而做出的估计，品牌的强度
越大，其估计的未来收益成为现实收益的可能性就越大。

因此，在对未来收益贴现时，对强度大的品牌应采用较低的贴现率；反之，则应采用较高的贴现率。结
合品牌所创造的未来收益和依据品牌强度所确定的贴现率，就可计算出品牌的现时价值。

二、运用收益法评估时的注意事项

1.应着重进行市场分析，以此来确定品牌对所评定产品或产品所在行业的作用，决定产品沉淀收益中，
一部分应归功于品牌，二部分应归功于非品牌因素。

对于某些行业的产品，如香烟、饮料、化妆品等，品牌对消费者的选择行为产生的影响较大，其沉淀收
益的大部分甚至全部应归功于品牌的影响。

对于另外一些产品，如时装、高技术产品和许多工业用品，品牌的作用相对较小，此时，产品沉淀收益
中相当一部分可能应归因于像专利、技术、客户数据库、分销协议等非品牌无形资产。

对非品牌无形资产所创造的未来收益，无疑应从沉淀收益中扣除。

可采用一种叫“品牌作用指数”的方法来决定非品牌无形资产所创造的收益在沉淀收益中的比重。其基
本想法是从多个层面审视哪些因素影响产品的沉淀收益，以及品牌在多大程度上促进了沉淀收益的形成
。



“品牌作用指数”虽然带有一定成分的主观和经验的因素，但它仍不失为一种较系统的品牌作用评价方
法，对于综合品牌在业务中的作用和业务所产生的沉淀收益加以分析，对品牌的评估就很容易得到一定
程度的量化。

2.要进行财务分析

它是为了估计某个产品或某项业务的沉淀收益，即产品或业务的未来收益扣除有形资产创造的收益后的
余额。很明显，沉淀收益反映的是无形资产，其中包括品牌所创造的全部收益。

估计沉淀收益，需特别注意考虑如下因素：

(1)限定使用品牌所创收益的范围

为此，应将非品牌产品或不在该品牌名下销售的产品所创造的收益应排除在外。实际上，企业所销售的
产品中，可能大部分使用该品牌，也有一部分不使用该品牌或使用副品牌，因此，若不这样做，就很容
易夸大品牌所创造的未来收益，从而使得品牌评估的指数过高。

(2)限定有形资产所创造的收益

对与产品或业务相联系的有形资产如存货、分销系统、工厂与设备投资等应合理界定，对这些资产所创
造的收益作出估计，并从总收益中扣除。

(3)应用税后收益作为沉淀收益

这样做一方面可使品牌收益计算具有一致的基础，另一方面也符合品牌作为企业资产的本性。

3.要进行品牌分析

就是确定被评估品牌与同行业其它品牌的所比较出来的地位。其目的是衡量品牌在将其未来收益变为现
实收益过程中的风险，就是据此确定适用于将未来收益贴现时的贴现率。

如果两个品牌创造的未来收益相同，但其中一个是老字号，在其所属行业居于领导地位，而另一个是近
些年发展起来但受到广泛欢迎的品牌，前一品牌的价值通常比后一品牌的价值高。
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