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产品名称 抽纸厂 康德瑞纸业 西安抽纸厂

公司名称 陕西康德瑞纸业有限公司

价格 面议

规格参数

公司地址 西安市沣东新城西围墙工业园区南环二号路

联系电话  18191021222

产品详情

纸业是夕阳产业还是朝阳产业？

十年前的60多年，我国造纸工业的增长速度一直与国民经济的发展速度同步；但近十年，其发展速度已
大大低于GDP的增长。社会上，造纸工业是夕阳产业的声音不绝于耳。以下这位造纸从业者的回应，值
得点赞。

1、纸及纸板产量持续稳定增长改革开放以来，经过造的艰苦努力，中国造纸产业持续稳定发展，特别是
进入新世纪之后，造纸产业进入快速发展期，造纸产量大幅提升，连续超过日本、美国，甚至整个欧洲
跃居，产量约占世界纸及纸板产量的四分之一，成为造纸生产国和消费国。根据统计，2017年中国纸及
纸板产量为11130万吨，比2008年的6415万吨多出近一倍。

2008-2017年间，我国纸及纸板品种的产量和消费量在总体上保持了同步增长，产品品种也发展成目前数
百个品种，质量和产品技术含量明显提高，基本可以满足国内市场需求，为社会经济发展提供了可靠的
供给保障。随着中国造纸产业持续稳定增长，已经成为全球造纸产业持续发展的动力，并带动林业、装
备、化工、环保等相关产业的发展。

2008-2017年，我国造纸产品结构也在发展变化，我国纸张市场对各类包装及纸箱用纸的需求拉动了相关
产品的发展。包装及纸箱用纸的消费量占纸及纸板总消费量的比例由2008年的61%提高到2017年的64%。
文化、教育、宣传及办公用纸的消费量占比由2008年的29%下降到2017年的24%。生活用纸的消费量占比
由2008年的6%提高到2017年的8%。其他途径用纸和纸板的消费量占比保持稳定。

2019，纸业同行，我们该如何抗击三头“灰犀牛”

2.  灰犀牛是什么？

2008年的国际金融危机，它的触发就是一家并不大的金融机构雷曼兄弟倒台，引起全球的金融海啸，几



乎摧毁了美国的金融体系。有位研究员写了一本书，书的名字叫《灰犀牛》。灰犀牛是什么？是我们能
够清清楚楚看到的东西，但是由于人性的软弱，心存侥幸，认为它不会冲过来，选择去忽视。这是对人
们心理现象研究所得出的结论。意思就是告诉大家，抽纸厂，当危险出现的时候，要正视危险，不要采
取鸵鸟政策。

 

如今各种各样的会议都在展望2019年，广告抽纸厂家，频繁使用的一个词，就是2019年充满了不确定性
。中欧国际工商学院经济学和金融学许小年：“在我看来，2019年没有什么不确定的。巨大的灰犀牛就
蹲在那里，散抽纸厂家，时刻都有可能冲过来，2019年已经不用再预测了，起码在我看来是蹲着非常确
定的几头灰犀牛。”

太阳纸业2019年年报体检

2015年的时候，公司各产品营收占比如下：

到2019年，公司各产品营收占比如下：

2015年的时候，只有非涂布文化用纸和铜版纸两种产品营收占比超10%，到2019年，营收占比超10%的产
品已经有四种，依次是非涂布文化用纸、溶解浆、铜版纸和牛皮箱板纸。其中，溶解浆营收占比大幅提
高，铜版纸则大幅下降。

公司非涂布文化用纸近五年经营数据如下：

公司非涂布文化用纸近四年营收复合增速为19.2%，处于中速增长区间，但各年的增速波动很大。该项产
品的毛利率则在稳步提升。

公司溶解浆近五年经营数据如下：

公司溶解浆近四年营收复合增速为41.5%，增长迅猛，但主要是2016年贡献的，近两年则是中速成长。该
产品的毛利率是先升后跌。

公司铜版纸近五年经营数据如下：

公司铜版纸近五年有四年营收为负增长，毛利率也是先升后跌。

公司牛皮箱板纸近四年经营数据如下：

公司化机浆近四年复合增速为18.2%，处于中速区间，但2019年增速突然停滞。

此外淋膜原纸、生活用纸、电及蒸汽三个产品近五年的经营数据如下：

公司三率呈周期性波动，在2017年景气周期顶部的时候齐创新高，近两年则连续下滑，具体如下：

小结：

太阳纸业属于传统比较冷门的周期性行业，我们把时间轴拉长到17年，公司在此期间年复合增速为14.5%
，成长性还不错。

如上图，西安抽纸厂，公司营收整体快速上涨，仅是在2007年、2014年有较小幅度下滑。



公司的扣非净利润则显示出更明显的周期性波动，趋势图如下：

公司的扣非净利润曾经在2008年和2012年两次深度探底，滑落到亏损边缘。随后每次反弹都创新高，2012
年后这轮大反弹更是让利润连续突破10亿级、20亿级大关。

抽纸厂-康德瑞纸业-西安抽纸厂由陕西康德瑞纸业有限公司提供。行路致远，砥砺前行。陕西康德瑞纸
业有限公司（www.kdrzy.com）致力成为与您共赢、共生、共同前行的战略伙伴，与您一起飞跃，共同成
功!
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