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石家庄花纹板经销商，鑫龙港钢铁，河北花纹板厂家

2019年12月份规模以上工业增加值增速继续回升，12月升至6.9%，较11月回升0.7个百分点
。制造业需求相关数据表现有所好转。12月份，与钢铁相关的 部分下游工业产品产量出
现好转迹象，监测的1-12月累计增速下滑的品种由11月份的9个减少为8个。据兰格钢铁研
究中心监测数据显示，1-12月份小型 拖拉机产量累计增速由负转正，由上月的下降3.8%转
为增长3%；金属集装箱、金属成形机床、大型拖拉机、汽车四个品种产量同比降速有所
收窄，分别较 1-11月收窄0.4、0.3、2.8和1.6个百分点；而中型拖拉机和家用电冰箱增速有
所回升，分别较1-11月提升1.7和4.1个百分点。

从制造业PMI先行指数来看，2020年1月份该指数在扩张区间有所回落，降至临界点位。中
国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布的2020年 1月份中国制造业采购经
理指数(PMI)为50.0%，比上月小幅回落0.2个百分点，仍保持在荣枯线上，表明经济继续
显现趋稳态势。当前我国正处于防控疫
情的关键期，其对后期经济走势的影响不容低估。对于钢铁业来说，当前疫
情一方面影响部分车企及其他制造企业的复工，另外也将影响下游的汽
车、机械产品的销售，进而对制造业用钢需求产生影响。

1
月份由于原料价格的小幅上涨，成本对后期钢价的支撑作用有所增强。2月份春节因素仍存，加上当前疫
情防控需求，物流受阻，工地复工延期，市场需求难以有效 释放；建筑钢材需求仍然疲软，制造业用钢
需求也将受到一定影响；而钢厂尽管由于原料紧缺，虽有部分钢企也在有意稳定市场采取停限产措施，
但整体市场供需矛 盾仍然突出，厂库和社库均呈现较大上升压力，预计2月份国内钢铁市场将震荡下行



，兰格钢铁综合钢材价格指数震荡区间为145-138，目标值140。

春节前经济呈现企稳态势，下行压力有所缓解，疫
情突然到来，经济短期再次承压。此次疫 情发生于
经济增速换档过程中的缓和阶段，对比2003年疫
情，目前交通便利程度更高，群众的流动性更大，使得疫
情扩散范围更广，同时经济运行中消费占比更高，预防
措施对经济的影响程度要相对更大。

疫 情对于消费行业尤其是线下零售、餐饮等行业的直接影响比较大，其它行业也势必会
受到一定冲击。钢铁行业下游地产、基建、机械、汽车及家电等行业都将不同程度地受到
疫 情影响，从而限制对钢材的需求，打破钢铁行业的短期产销节奏。

下游行业短期受限

目前大部分省市各类企业均延迟至 2月9日后复工，疫
情严重的湖北省则为2月13日后复工，下游建筑工地开工日期或将更加延后。

此前业内普遍对基建有所期待，寄望基建在2020年春季发力，稳定投资增速，但突如其来
的疫 情将影响基建项目开工，基建一季度投资增速将不及预期。不过基建 是对冲项，疫 
情导致经济下行压力加大，之后基建对冲力度可能加强，尤其在公共医疗等补短板及新型
基建领域的建设会加快。

商 品房销售处于弱势之中，2019年销售面积小幅下降，疫 情短期内将使地产销售骤然下
降，一季度商品房销售面积降幅将扩大，进一步会影响新开工，房地产投资 增长短期承
压。不过，1、2月为传统销售淡季，从近几年数据看，1-2月份商品房销售面积和新开工
面积在全年占比均低于10%。如果疫 情得到有效控制，二
季度房地产企业将加大销售力度，另外，疫
情使经济下行压力再次加大，地产调控政策边际放松可能性提高。

建 筑工地开工延后，建筑业对工程机械采购也将推迟；疫 情影响制造业复苏节奏，制造
企业短期投资意愿降低，初现回暖的制造业投资也将受到抑制，短期内对机械产 品的需
求受到影响。不过从全年看，政策促进制造业稳增长，制造业复苏概率较大，投资增速有
望延续低位回升态势，从而拉动机械产品需求。

汽 车行业刚刚出现弱势恢复的苗头，疫 情突然到来，消费者躲避疫 情，汽车购买意愿下
降，给处于筑底企稳之中的汽车市场带来打击。生产端，汽车厂商复工时间推
迟，尤其在汽车工业重地湖北省，多家车企集中进入停产期；零售端，消费骤减。疫
情过后，消费者可能会重新权衡出行方式，私家车的安全感更高，购买欲望可能
会更加强烈。工信部也提出新能源汽车补贴退坡的政策可能要平缓一些，若3月份疫
情得到有效控制，对汽车行业全年生产影响较小。在去年低基数下，今年汽车产
销保持平稳或小幅波动的概率较大。



家电行业今年需求好转的逻辑有三方面：更新周期到
来，地产竣工周期拉动需求，中美达成第一阶段经贸协议使出口好转。目前来看，疫
情对三个方面均会产生影响，居民消费滞后，地产竣工延迟使工程渠道占比高的 厨电类
产品短期受到较大影响，产品出口也难免受到抑制，家电企业短期生产节奏将受到影响或
将放缓。不过，1、2月份为销售淡季，销量在全年占比较小，如果 疫
情在旺季到来之前得到有效控制，对全年销售影响较小。
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