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1月至6月，我国无缝管厂价直销企业累计实现利润36.95亿元;销售利润率0.33%，处于工业行业低水平;其
中，6月份实现利润仅为1.53亿元，已连续6个月环比下降

今年以来，无缝管厂价直销产量保持较快增长。统计数据显示，今年1月至6月，全国生铁、粗钢和厚壁
合金无缝钢管(含重复材)累计产量分别为36888万吨、37815万吨和43426万吨，分别同比增长7.0%、8.4%
和10.4%，比上年同期增速分别提高了4.3、6.5和4.2个百分点;全国平均日产粗钢量达215.13万吨，相当于
年产粗钢7.85亿吨水平。

1、管内壁脱碳层深度及麻点深度

无缝管厂价直销类型 脱碳层深度 麻点深度

热轧管 0.27、0.38 0.35、0.43、0.12、0.15



无缝管厂价直销 0.22、0.32 0.09、0.09、0.12、0.17、0.16

2、麻点的形状

（1）热轧管：在纵向或横向试片上，麻点截面均为表面光滑的圆坑，坑壁及底部未见氧化铁皮及非金属
夹杂，金相组织正常，较浅的坑在脱碳层内，而较深的坑已超过脱碳层深入金属基体。钢管基体组织为
：铁素体+珠光体

(2)冷拔管：在纵向试片上麻点截面为扁平的英文字母“C”形状，表面开口较小，内部扩大，且底部较
平整，无缝管厂价直销，这符合热轧管圆坑状麻点经冷拔变形后的形状（由于各晶粒取向不同，故低倍
观察时底部呈现不同结晶面的金属光泽。）坑壁和底部未见氧化现象、非金属夹杂及异常金相组织。

我们小幅上调16年盈利预测4.65%至0.47元/股，但分别上调2017-2018年盈利预测3.7%和12.3%至0.59元/股
和0.70元/股。基于2016年29倍市盈率对公司进行估值，我们维持13.80元的目标价，并重申对公司的“买
入”评级。目前寄希望于国家反倾销政策获得通过。公司近期利润增长亮点主要集中在油气输送以及开
采管道业务方面，这主要包括大口径油气输送焊接管以及镍基合金油井管。

无缝管厂价直销今年上半年焊接钛管生产获得突破并获得中国中原对外工程有限公司订单，此前800U型
管亦获得订单，明后年无缝管厂价直销也会陆续增加放量，其他未来增量包括精密管业务等。

榆林无缝管厂价直销推荐由聊城市铭新存钢材有限公司提供。行路致远，砥砺前行。聊城市铭新存钢材
有限公司（www.wfgg88.com）致力成为与您共赢、共生、共同前行的战略伙伴，更矢志成为钢管具影响
力的企业，与您一起飞跃，共同成功!同时本公司（www.sdjzg.cn）还是从事山东精轧管生产厂家，山东
大口径精密钢管，山东45crmo精密钢管的厂家，欢迎来电咨询。
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