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产品详情

资产的流动性是指企业资产转化为现金的能力。企业的债i务一般需要流动资产来偿还，不仅短期债i务需
要用流动资产偿还，就是长期债i务最后也要转化为短期债i务，也需要用流动资产来偿还。除非企业中止
经营或破产清i算，项目运营及偿债能力综合分析，否则一般不会通过出售固定资产来偿还短期债i务。因
此，项目运营及偿债能力分析公司，企业资产的流动性越强，或变现能力较强的资产所占比重越大，企
业的短期偿债能力越强。

分析偿债能力

自由现金存量认为只有在其持续的、主要的或核心的业务中产生的营 业利润才是保证企业可持续发展的
源泉，而所有因非正常经营活动所产生的非经常性收益（利得）是不计入自由现金存量。这就保证了现
金流来源的可 靠性，故在此用自由现金存量来分析企业的偿还债务能力，通过计算下列指标实现。

（1）权益自由现金回收率=自由现金存量/所有者权益

传统衡量公司偿还债务的能力使用经营现金净流入指标与债务的比 例。此比例越大，公司越容易满足债
务利息的支付要求。经营活动现金流量既可以用于扩大生产经营，又可以满足股东和债权人的索偿权需
求。但是用 其考察支付能力是建立在清i算基础上的，即全部经营活动现金流量均用于偿付，武汉项目运
营及偿债能力分析，显然是高估了企业的偿债能力。 自由现金存量的创造能力真正地体现了企业的财务
弹性和内部成长能力。这种能力是降低财务杠杆的基础。

通常是，有盈利的预期，公司就能融到资金；公司有了钱就可能创造未来的盈利能力，这是一个正向促
进的过程。即便现在的盈利能力很差，即便现在的偿债能力很差，如果公司还能融资能力，那么流动性
风险就可以忽略。



在分析公司的偿债能力时，项目运营及偿债能力分析多少钱，还需要重视的就是公司未来的融资空间，
公司是不是还有无形的资源优势是可以带来融资的；是不是有很强的靠山可以提供资金支持；是不是有
新的股权i融资计划或者发行债i券的计划；这些都会带来现金流的改善，比单看指标更有实用价值。

武汉项目运营及偿债能力分析-安徽金源由安徽金源企业管理有限公司提供。安徽金源企业管理有限公司
（www.ahjyqygl.com）坚持“以人为本”的企业理念，拥有一支技术过硬的员工队伍，力求提供好的产品
和服务回馈社会，并欢迎广大新老客户光临惠顾，真诚合作、共创美好未来。安徽金源——您可信赖的
朋友，公司地址：合肥市蜀山区樊洼路1号乐彩中心（蓝光禹州城）8幢1011室，联系人：杨经理。
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