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昆明方管，价格多少钱一吨？

   本周天津焊镀管市场价格频繁走高，成交较上周有所转好。周内，期螺经历了连续几日高涨的盘面
，受此影响，原料方坯、 带钢小幅拉涨，而本地多数主流管厂考虑到成本因素，顺势上调出厂价格。据
商家反馈，此次价格推高显然单纯受成本带动，缺少了需求的支撑，原料以及焊镀管成 品价格继续推高
明显吃力，市场信心不足。以目前形势来看，国内外形势比较复杂，利好利空消息纷繁交错，本地焊镀
管行情也在震荡格局中试图寻找稳定的方向。 而面对混乱的市场行情，消息面的不同解读可能会影响到
一些贸易商做出不同的市场操作，但是经过周内的持续拉涨之后，贸易商似乎更加理性和谨慎，市场操
作开 始更多的结合实际需求进行微调，持续转好的行情很难再现。

钢价又涨起来了

    就冬季钢价“反转”之前，市场对后市的解读还依然多持“难以乐观”的论调，预计11月份国内钢
铁市场运行将震荡趋弱。这是基于，伴随天气转冷，市场进入传统 消费淡季，建筑钢材需求逐渐转弱，
而制造业需求目前整体仍较为疲软。此外，尽管取暖季已经来临，但取消“一刀切”后的差异化分级停
限产管理，随着各地钢企 超低排放改造的推进，符合标准的企业日益增多，限产效果将弱于前两年，叠
加新增产能的释放，使得钢铁行业高供给压力将继续显现。

    但进入冬季依然强劲的需求让市场感到吃惊。吴文章向经济观察报表示，需求因素带来的供需错配
之外，供应还因今年是暖冬、限产较往年力度加大而减少。

    2019年中国粗钢总量消费旺盛，可以从钢材库存水平的变化得到验证。监测数据显示，不仅2019年
全国钢材社会库存峰值(178.3点)明显低于上年峰值 (191.6点)6.9个百分点。截至2019年11月15日，全国钢
材社会库存指数为80.5点，同比下降0.32%，比较今年3月1日库存峰值则下降 了54.9%。

    分析师陈克新认为，全国钢材库存水平并未追随其产量的强劲增长而一起增加，这就表明，2019年
所增产的粗钢数量，都已经进入了消费领域。在这种情况下，全国钢铁及钢材产量的大幅增长，也就是



总消费量的大幅增长。

    陈克新认为，2019年前10个月全国固定资产投资同比增长5.2%，尽管其中基础设施投资增长4.2%，
增速回落，但依然是在增长，而房地产开发投资增长10.3%，继续以较高水平运行，这保障了国内钢材需
求的较快增长。

    徐向春向经济观察报表示：“华南工地需求旺盛，加之北方钢材运输受限，到货不及时，导致库存
下降过快，尤其是广州价格出现超预期上涨。出现了南北价差达1000元的不正常情况。”

    根据上述机构向经济观察报提供的跟踪数据，广州地区与北京、济南、沈阳等北方地区的钢价价差
自11月以来迅速扩大，与上海、武汉等长江沿岸地区的价格表也在拉大，最大价差——广州和沈阳之间
，相差达到1000元。

    徐向春向经济观察报分析：“年底工地存在赶工期的情况，引发需求旺盛。我们统计11月上半月，
广州贸易商成交量比去年同期增加40%。”

    分析师曾节胜向经济观察报分析认为，10月份以来，京津冀、长三角、汾渭平原地区采暖季大气治
理方案相继出台，方案将从11月15日开始实施，这使得给市场对限产效果带来了期待。

    从10月16日到11月6日，生态环境部先后印发《京津冀及周边地区2019-2020年秋冬季大气污染综合
治理攻坚行动方案》、《汾渭平原 2018-2019年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》、《长三角地区
2019-2020年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》。

    对于钢铁行业来说，上述三大方案重点强调了三个方面：一是压减产能，方案要求在2019年12月底
前，天津、河北、山西均有钢铁产能的压减，其中河北压减产 能达1400万吨，此外，河北、陕西、山东
压减焦化产能共计2300万吨以上。二是超低排放改造。方案要求，2019年12月底前，河北、江苏、山西
、陕 西共计完成钢铁超低排放改造2.12亿吨。三是实施差异化应急管理。方案特别强调，对2018年产能
利用率超过120%的钢铁企业可适当提高限产比例。

明年“钢需”仅增1%？

    10月16日，世界钢铁协会发布2019年和2020年短期钢铁需求预测结果。根据该组织的预测，2020年
中国的钢铁需求预计增长1.0%，这一数字显著低于2019年的增长水平。

    根据国家统计局发布的10月份宏观数据，尽管大部分数据不及预期，但与钢材消费关联度最大的房
地产指标表现亮眼，10月份房地产投资增速小幅回落，但新开工面积、土地购置面积、销售面积等多项
指标出现改善，好于预期。

    曾节胜认为，尽管近期钢铁市场出现快速拉涨，市场心态明显好转，但对于明年市场看好的仍然不
多。从最新公布的10月份宏观经济数据来看，国内经济下行压力有增无减。预计在短期内，政府宏观调
控政策会继续适度放松，但在坚持长期调结构的大基调下很难有大力度的刺激政策出台。

    曾节胜预计，房地产投资仍会维持高位，不会出现明显下滑。在加快专项债发放及基建资本金下调
的刺激下，基建投资将会出现回升，但回升力度有限。制造业终端需求将维持稳中有涨的态势，机械、
造船、家电继续增长，汽车产销量降幅将有所趋缓。

    世界钢协则认为，在房地产市场的强劲增长推动下，2019年中国钢铁需求实现高增长，但预计2020
年会有所放缓。中国政府不大可能再次出台大规模的刺激政 策，因为这会遏制经济放缓和推进经济结构
调整进程之间的平衡，而更有可能出台一些温和性的刺激政策，重点放在基础设施建设及通过减税提高



消费者的购买力。 2020年，汽车行业或将从这些刺激政策中获益。

    不过，在另一些制造行业分析人士看来，2020年似乎又不必如此悲观。中信建投机械首席分析师吕
娟认为，对于今年四季度以及即将到来的2020年，她维持“对基建投资乐观、地产投资不悲观，预期制
造业投资有望回升”的展望。

    吕娟在近日的研报中表示，在基建投资上，一方面，预计2020年专项债额度将较2019年大幅增加，
且部分可能在2019年四季度提前下发；另一方面，预计 铁路投资将高于市场认为的即将趋于平稳的预期
，包括沿江高铁、沿海高铁等重要线路建设是重要增量。在地产投资上，尽管投资增速在下行，但是降
速非常缓慢， 且存在降准与降息预期，预计地产投资在2020年保持非常强的韧性。最后，在制造业投资
上，一方面，地方政府积极扶持优质中小企业，提升企业家投资信心；
另一方面，5G有助于推动工业领域升级改造，拉动投资，由此制造业投资有望回升。
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