
河北畜牧网 鸡蛋2005合约具备上行动力

产品名称 河北畜牧网 鸡蛋2005合约具备上行动力

公司名称 河北天瑞金谷农业科技有限公司

价格 .00/个

规格参数

公司地址 河北省石家庄市裕华区裕华路106-1号金领大厦2-
1-1613

联系电话  17333973379

产品详情

河北畜牧网;鸡蛋2005合约具备上行动力

在非洲猪瘟、猪周期、鸡周期的共同作用下，猪肉现货价及鸡蛋现货价均大幅上涨超过正常水平，而这
种局面或将持续至明年5月以后，鸡蛋2005合约目前只有4.04元/500克，这是较为不合理的。我们认为，
鸡蛋2005合约应该以上涨来回归价值。

9月官方制造业PMI较8月回升0.3个百分点，至49.8%，作为先行指标的制造业PMI反弹，或能预示宏观经
济能整体企稳向好。9月宏观数据中表现超预期的是新增信贷数据，为1.69万亿元，信贷上升，或预示未
来整体需求将有所改观，信贷数据是9月数据中最大亮点。近期宏观面最大的变化就是以猪肉带动的CPI
大幅反弹，自2019年2月以来，CPI自低点反弹已有一倍，说明猪肉现货价的影响很大。猪肉的大幅上涨
对作为替代品的鸡蛋提振非常明显，利好鸡蛋现货价格，而猪肉在未来的一段时间内，恐将在高位运行
，因此，在未来的一段时间内，鸡蛋都将受到猪肉的提振。

猪价创历史新高

截至2019年10月18日，全国22省市仔猪平均价87.55元/千克，生猪平均价35.72元/千克，猪肉平均价45.51元
/千克。均创自2010年以来的新高。

本轮猪肉价格大涨源于，非洲猪瘟首次在国内大面积爆发，各方面猝不及防，短期造成重大损失，生猪
存栏量及能繁母猪存栏量短期内快速大幅下降，截至2019年9月，生猪存栏量19190万头，较去年同期下
降近41%，能繁母猪存栏量1913万头，较去年同期下降近39%，猪肉供给短期快速下降，与此同时，生猪
市场面临自2013年10月以来的周期性下降，即本轮猪肉价格大涨是非洲猪瘟及猪周期叠加的结果。

图为能繁母猪、生锗存栏量

鸡蛋2005合约被低估

截至2019年10月25日，全国主产区鸡蛋价格，河北石家庄5.4元/500克，山东德州5.25元/500克，辽宁大连5



.33元/500克，河南商丘5.4元/500克。

图为主销区鸡蛋价格

主销区鸡蛋价格更高，上海浦西5.53元/500克，北京回龙观5.51元/500克，广东广州5.5元/500克。2019年10
月25日鸡蛋2005合约只有4.04元/500克，即鸡蛋2005合约贴水主产区现货价25%左右，贴水主销区现货价2
6%左右。至明年5月，生猪价格回落至正常价格的概率是比较低的，作为猪肉替代品的鸡蛋预期只有4.04
元/500克是不合适的，是有较为严重的低估倾向的。因此，我们认为鸡蛋2005合约应该上涨以向价值回归
。

蛋鸡存栏处于相对低位

蛋鸡存栏量自2013年9月的高位开始下滑，开启本轮鸡周期，至2019年1月达到低点之后有所反弹，但是
蛋鸡存栏量总体仍在低位，没有恢复至之前的高位。也就是说鸡蛋在未来的一段时间不会出现供过于求
的情况。

图为全国在产蛋鸡存栏量

综合来看，在非洲猪瘟及猪周期的叠加影响下，至明年5月，猪肉价格或仍处于相对高位，作为猪肉替代
品的鸡蛋价格大概率继续高位运行，预期只有4.04元/500克是不合理的，鸡蛋2005合约需要上涨以向价值
回归。

从技术面看，鸡蛋2005合约目前已经突破3930一线平台整理上沿，并且回踩不破，显示此一线支撑的有
效，成交量及持仓量稳步上升，显示市场对未来价格看好。基于此，我们认为，鸡蛋2005合约具备上行
的动力。

图为鸡蛋2005合约日线

操作策略如下：做多鸡蛋2005合约，建仓区间3930—4100，止损区间3900—3930，目标区间4600—5400。
后续可能出现的风险因素包括：非洲猪瘟明显好转，鸡蛋产量大幅上升。
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