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并购重组中财务、税务问题及影响，首先，购买资产、控股收购还是参股投资，对并购的会计处理方法
各不一样，这导致公司合并财务报表及公司的市值差异。这对并购的战略规划--是从资本溢价获利还是
从产业整合获利，将带来显著地 并购效果差异。其次，并购重组中的交易成本，既包括直接支付的购买
成本、双方的财务顾问成本，股权并购估值及资金管理实施细则，还有很大的一部分是税务成本。如何
降低税务成本，进行税务筹划，这也是并购过程中的艺术。

实践中，大多数有限公司的简单收购通常是一次性完成的，即一次性收购至控股比例；但上市公司出于
税收、安全性以及资金压力等方面考虑，多采取分步实施、逐步并购模式。同时，在收购之前，并购方
通常会要求目标公司先进行重组，将无关资产和人员剥离，仅留有收购价值的资产，既可以降低目标公
司估值，又能隔离无关风险，常见清理目标公司的方式为减资、分立、划转等。

《国家税务1总局关于贯彻落实企业所得税法若干税收问题的通知》关于股息、红利等权益性投资收益收
入确认问题，企业权益性投资取得股息、红利等收入，应以被投资企业股东会或股东大会作出利润分配
或转股决定的日期，确定收入的实现。被投资企业将股权（票）溢价所形成的资本公积转为股本的，不
作为投资方企业的股息、红利收入，投资方企业也不得增加该项长期投资的计税基础。

郡莱企业管理-湖北项目并购估值及投资运营方案报告由上海郡莱企业管理咨询有限公司提供。上海郡莱
企业管理咨询有限公司（www.jlqyglzx.com）实力雄厚，信誉可靠，在上海 嘉定区 的风险投资等行业积累
了大批忠诚的客户。公司精益求精的工作态度和不断的完善创新理念将引领郡莱企业管理和您携手步入
辉煌，共创美好未来！
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