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联系电话 15920812553 15920812553

产品详情

中国饲料养殖业情况分析

目前国内生猪存栏量处于历史低位。受环保因素影响，生猪存栏恢复缓慢，9月生猪存栏量继续下降。公
布的数据显示，9月生猪存栏量为3.4991亿头，环比下降0.2%，同比下降7.2%；能繁母猪存栏量为3497万
头，环比下降0.7%，同比下降5.7%。

短期由于环保门槛的提高、散养的退出，规模养殖的增加短期还不能迅速提高存栏量。再加上能繁母猪
存栏量仍处于下降过程中，生猪存栏量的恢复性增长可能不及预期，时间也将再度推迟。

2017年度美豆继续丰产，中国大豆需求稳步增长，未来两个月难以出现扭转大豆供需格局的重要因素。
国内大豆库存稳定在高位，下游饲料养殖消费受环保等因素影响，需求难有重大改善。

预计未来两个月美豆价格维持940—1000美分/蒲式耳区间内波动。若跌破940美分/蒲式耳，受成本支撑，
将引发农民惜售。美豆在1000美分/蒲式耳之上，将受到新作庞大的供应压制。国内大连豆粕的波动区间
预计在2700—2900元/吨。

因此，建议选择卖出宽跨式豆粕期权策略，赚取时间价值。

育雏鸡补栏量主要是受养殖利润影响，利润可观养殖户补栏的积极性就会增加。如果蛋价较低或者对未
来不看好，补栏的积极性就会降低。根据芝华【养鸡保温灯】对蛋鸡存栏数据的统计监测， 2017年9月在
产蛋鸡存栏量为11.65亿只，环比增加2.69，同比去年减少5.09。从规模方面来看，5万只以下规模蛋鸡养
殖户在产蛋鸡存栏量增加，兽用保温灯批发，5万只至10万只规模蛋鸡养殖户在产蛋鸡存栏量增加，

10万至50万规模蛋鸡养殖户在产蛋鸡存栏量减少，50万以上规模蛋鸡养殖户在产蛋鸡存栏量增加。从分



省来看，猪仔保温灯批发，河北、河南、黑龙江、湖北、湖南、山西、山东、辽宁增加，安徽、吉林减
少。通过数据来看，目前供给端在产蛋【小鸡保暖灯】鸡存栏量已经连续3个月呈现环比正增长，符合基
本面的预期，预计下半年存栏量见底回升稳步增长的概率较大，同时在供给恢复的影响下，蛋价高位回
落或是长期趋势。

方面，近期鸡蛋主力1801合约触底反弹，上涨为主，由于今年供需结构调整阶段恰逢夏季旺季周期，蛋
价在国庆及中秋双节之前走势较好，养殖户积极清库存，导致蛋价在节前提前回落，打破往年节后下跌
的规律，猪用保温灯批发，节后预期下跌行情落空。加之18=1合约有春节翘情，资金逢低做多的积极性
较高，整体走出一波反弹行情。但考虑到基本面压力主要集中【育雏加温灯】在远月合约，未来01和05
合约或走出近强远弱行情。

国内油厂上周开机率继续回升至54.05%，但是由于美湾装运延迟，部分油厂缺乏压榨原料，而且环保检
查再度袭来也导致部分油厂无法开机，阶段性的提货紧 张支撑了豆粕现货价格。

截至10月20日，港口大豆库存较前一迅速下降48.9万吨至607.55万吨。截至10月22日，油厂大豆库存为425
万吨，德国取暖灯批发， 一周前为462.78万吨。截至10月22日豆粕库存仅为72.76万吨，豆粕现货基差较
为坚挺。短期内在巴西天气预期仍存以及美豆需求强劲的支撑
下，豆粕期价继续下行空间有限，预计暂时仍以振荡运行为主。

近期，豆粕弱势振荡行情延续，短期内缺乏强力推动，而且目前隐含波动率处于低位，卖出期权收益风
险比偏低，建议在隐含波动率逢高时卖出跨式（宽跨式）组合的方式，收获期权流逝的时间价值。

猪仔保温灯批发-德国取暖灯批发-三渡照明由佛山市顺德区三渡照明电器有限公司提供。佛山市顺德区
三渡照明电器有限公司（www.namipentu.com）是广东 佛山 ,工矿灯具的翘楚，多年来，公司贯彻执行科
学管理、创新发展、诚实守信的方针，满足客户需求。在三渡照明领导携全体员工热情欢迎各界人士垂
询洽谈，共创三渡照明更加美好的未来。
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