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纸业，我选“太阳”

（1）安全防范，始终不能满仓；

（2）小心开新仓；

（3）降低收益预期；

（4）控制好仓位；

（5）保守再保守。

一、造纸板块有以下特点：  

1. 周期性强；（纸张价格波动大）

2. 负债率高；（即使我精挑细选，所选股都高于50%）

3.  业绩不稳定；（很多公司也会个别年份，出现亏损情况）

4.  整体行业盈利能力比较差；（表现在ROE普遍比较低，净利率低）

5.  分红率低；（盈利能力不强）

按说，纸杯定做，这种公司我一般是不会选的，可是现在情况有所变化：

1.本身造纸行业就是一个重污染的行业，这是大家有目共睹的，定做纸杯，而环保要求越来越严，环保



设施的高门槛，纸杯定做厂家，以及该行业的低净利率，使得小企业无法生存下去，所以留下来的公司
，情况可能会比以前好些；

2.因为小公司的减少，即使行业整体体量不增加，行业的集中度可能会大大增强，公司盈利能力以及稳
定性也会会增强，这样的话，该行业的抗周期性可能增强；

3.本着买股就是买公司的原则，现在好多公司股价都比较低；

二、选股条件：

1.12年无亏损；（2016年至2017年）

2.PE小于8；

3.市净率小于1.5；

我选了三个公司，他们分别是晨鸣纸业、太阳纸业和山鹰纸业。

以下数据都来自于东方财富。

三、三家公司的基本数据：

从以上数据可以看得出来，这三家公司的负债率相差不大，都是高负债。

四、对比晨鸣和太阳纸业：

1.太阳纸业更专注：

2.从2006年到2017年，净资产收益率平均值，太阳比晨鸣高6%；

3.晨鸣的毛利率比太阳高3%，可是净利率却是太阳比晨鸣高；

4.2018年业绩预报，太阳增加10%，晨鸣虽然还没出，但是按照去年以及2018年三季报推测，不会超过15
%，而太阳是19.53%，且晨鸣业绩是不是增加还不确定；

5.晨鸣A/H=1.57，所以可以暂时不考虑A股晨鸣；

五、对比太阳和山鹰纸业：

太阳的亮点：

1.太阳的毛利率比山鹰高一点，净利率则比山鹰高得更多；

2.太阳的负债率稍低于山鹰；

3.太阳的ROE平均值比山鹰高差不多8%；

4.太阳长期的经营现金流比山鹰好得多；

山鹰也有亮点：：



1.本年度山鹰的ROE比太阳高8%；

2.山鹰的业绩增长率59%远高于太阳的10%；

3.山鹰纸业公告，公司拟回回购股份，回购金额3.75亿元至7.5亿元，回购价格不超过5.58元/股。

可是最为担心的就是山鹰的商誉在2017年后快速增加。原因在于山鹰在2017年先后收购了北欧纸业及联
盛纸业100%的股权，两次分别增加商誉均约为16亿元，如果碰上经济下滑的情况，纸杯定做，市场对商
誉的担忧就会增加。

我觉得这个山鹰太复杂了，我搞不懂，不敢碰，还是免了。

六、操作：

根据以上数据比较和自己的能力圈，我还是选太阳纸业。

买入：太阳纸业7.14元/股。

声明：

本人是一个女性股爱好者，2000年开始买卖股，关注的主要是一些传统行业，业绩也远远没有那些大V好
，只是努力地活着。

明年我就要退休了，因为我很喜欢股，想退休以后把自己喜欢的事情干好，2017年12月开始到2018年6月
，我陆陆续续地通过了证券从业资格证从业资格证和证券分析师考试，（虽然参加这些考试都是勉勉强
强通过，但是也确实学习了一点知识，自己认为没有白学。）看了一些投资方面的书籍，并且开了自己
的微信公众号，在雪球上也有自己的账号。做这些事情，的是要对自己的投资认认真真做一些分析，并
且记录下来，根本没有推荐股的意思。

我做的这些是通过看书，看雪球以及微信上的朋友的一些文章得到的一点点启发，真真实实地记录下来
，如果有朋友也能从我的短文里得到一点点启发，我将非常荣幸。

【动态】纸业大变局：近期造纸业新动向

2015年，中国造纸业正在发生剧变，特别是环保法的被令众多污染治理欠帐颇我的中小造纸企业猝不及
防。下面是“包装地带”微编为您整理的有关造纸行业的新闻。

造纸厂骗取国家退出补贴，桂阳四男子

以倒闭造纸厂骗取国家奖补桂阳县人民提起公诉的陈某、屈某某、屈某生、王某罪一案，4月9日由桂阳
县人院一审，其中陈某十年六个月，并处罚金十万元，屈某某、屈某生、王某获三年到四年不等有期徒
刑。

广西一造纸厂环境被罚400多万

今年1月30日，广西启动2015年广西环境保护大检查。全区各地还采取经济罚款、取缔关闭、责令停产、
断电等措施打击环境行业，如南宁市对蒲庙造纸厂罚款400多万元，已经执行到位。此外，桂林市还查处
6个小炼油、小造纸等生产经营窝点。目前，各地仍有一些案件正在调查处理。



莱州崖镇环境企业“聚集” 3家全是造纸业

今年3月份以来，烟台市环保局联合烟台市局开展了2015年次环保集中大检查，集中检查企业59家，对35
家企业处罚，并对6家企业进行曝光。令人震惊的是，在这6家企业中，有3家位于同一个乡镇——莱州市
崖镇，并且全部是造纸企业。

在烟台市环保局公布的批环境企业名单中，记者看到，莱州市崖镇南李村的李镇造纸厂、曲春光造纸厂
、赫连泉造纸厂全部名列其中。

广西加强淘汰落后产能工作

1、南宁市龙龙纸品厂。年产0.22万吨瓦楞纸线1条：第1条造纸生产线(1092型)，投产日期2005年，生产卫
生纸，包装纸，瓦楞原纸，产品有施胶涂布、产品定量60 g/㎡，幅宽1200mm圆网1网2缸纸机。

2、扶绥县天威实业有限责任公司。年产1.5万吨瓦楞纸线1条：第1条造纸生产线，投产日期2009年3月，
生产包装纸、箱板纸、瓦楞原纸，产品有施胶，2400纸机1台，圆网3网3缸。

巢湖保护区禁止新建化学制浆造纸企业

徽巢湖流域三级保护区划分启动，保护区范围的大小，事关巢湖流域发展与保护。新修订的《巢湖流域
水污染防治条例》于去年12月1日起施行。条例规定，巢湖流域水环境实行三级保护。

根据条例，水环境一、二、三级保护区内禁止新建化学制浆造纸企业;禁止新建制革、化工、印染等水污
染严重的小型项目;禁止销售、使用含磷洗涤用品。

《2018年度纸浆研究报告》由中国浆纸网信息研究院编制，并得到中国造纸协会纸浆指数编制会的大力
支持，呈现了中国造纸协会纸浆指数运行情况。

本报告基于详实的国际及国内产业数据，通过图表结合文字的形式，对纸浆市场进行了分析探讨。

国内：主要包括今年我国纸浆及造纸行业的经济背景，行业企业的运营指标，纸浆产消及进出口以及上
游木片及废纸（浆）进口情况，纸浆指数、现货及外盘市场运行情况等。

全球：主要包括全球纸浆的产消、进出口、出运及库存情况，近年来全球纸浆新增产能统计，欧洲纸浆
消费及库存统计、主要产浆国纸浆出口情况、重点制浆企业纸浆产消及经营情况等。

另外，报告系统呈现了影响2019年纸浆市场发展的各项因素，从经济基本面、政策、产业结构调整、市
场供需、出口贸易等方面对2019年纸浆市场发展进行了展望分析。

纸杯定做-康德瑞纸业(优质商家)由陕西康德瑞纸业有限公司提供。纸杯定做-康德瑞纸业(优质商家)是陕
西康德瑞纸业有限公司（www.kdrzy.com）今年全新升级推出的，以上图片仅供参考，请您拨打本页面或
图片上的联系电话，索取联系人：韩永康。
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