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产品详情

 

境内企业境外投资商业应用场景 

 

 

1.1 私人银行高净值人群境外移民：境外房产购置，境外理财、保险产品。

1.2 境外特殊目的公司红筹回归或下市股份回购：拆红筹股份回购。

1.3  境内人民币基金投资境外特殊目的公司。

1.4  境内企业认购境外外币基金的LP、FOF。

1.5  境内企业境外兼收并购，境外实业投资。

 

 



2常见错误投资行为

 

2.1 地下钱庄。

 

外管局近几年严查抓获了很多家地下钱庄，被抓本金很难追回。

 

2.2 境外刷卡。

 

境内银行卡在境外使用按照用途的商户类别码监管。如果收款方 涉及赌博交易、金融机构产品等，在

监管上属于完全禁止类；如果收款方是保险销售、承销和保险费等，在监管上有金额限制。外管局和银

行通过同一系统大数据抓取分析的方法监控。

 

2.3 借用信托或QDII通道。

 

 

QDII基金是指在境内设立，经政府相关部门批准从事境外证券市场的股票、债券等有价证券业务的证券

投资基金。和QFII一样，它也是在货币没有实现完全可自由兑换、资本项目尚未开放的情况下，有限度

地允许境内投资者投资境外证券市场的一项过渡性的制度安排。    

 

现在一些QDII机构的通道费达到了汇兑资金的3%，QDII由于对其资金用途和投资方向有明确的规定，如

果通过这个方式把资金挪用于个人房产购置也是违规的。



 

2.4  每年个人等值5万美元分拆购汇。

 

 

境内居民个人每人每年等值5万美元便利化购汇额度没有限制和削减，可通过银行柜台、网上银行、自助

终端、电话银行及手机银行等多种渠道直接办理；超过等值5万美元的经常项下交易，只要有真实背景，

仍可凭交易凭证前往银行柜台办理。

 

目前很多个人大额购汇是利用分拆方式通过其它个人每年等值5万美元的额度归集实现购汇的目的。举个

案例，某大学把部分学生召集在一起说有一个勤工俭学的机会，只需要坐在银行等候区一上午每人报酬1

00块钱，实际上是把40多个学生的身份证借用其每年等值5万美元的购汇额度，这笔利用个人分拆方式完

成200万美金的购汇事件，还是被外汇局和银行例行检查中发现，相关人员收到处罚。

 

非常值得关注的是，2016年1月1日起，个人外汇业务监测系统在全国上线运行，系统采取大数据抓取方

式监测，外汇局对以借用他人额度等方式规避额度及真实性管理的个人，列入“关注名单”管理，并通

过银行以《个人外汇业务“关注名单”告知书》的形式予以告知。对于涉嫌出借本人额度协助他人或以

借用他人额度等方式规避额度及真实性管理的个人，将被外汇局列入“关注名单”管理，其再次购付汇

将会受到严查和阻碍。

 

2.5 内外循环套汇

 

什么是内外循环的方式呢？比如说我的朋友在国外有200万美金，我在国内有等值200万美元的人民币，

我跟他约定好，明天我把等值200万美元的人民币从银行汇款给你在境内银行的账户里换，你在境外把等

值的美金汇款到我境外的银行账户。如果内外循环的双方不认识，这里边就有信用风险，是我先汇款给

他还是他先汇款给我？特别是涉及大额交易时，这样的交易有时会有银行内部人员参与到里边，这种行

为叫“套汇“，外汇局根据《中华人民共和国外汇局管理条例》第47条和48条予以处罚。一般罚款金额

为套汇资金的30%以下，情节严重的甚至会有牢狱之灾。



 

2.6  境内个人作为股东在境外设立公司

 

很多中国人在维尔京群岛或者香港等境外成立了公司，甚至这些中国个人在境外设立的公司又在国内设

立了外资企业。

 

要特别强调的是，目前国内的政策法规对于中国境内居民个人在境外直接投资仍然没有开放，虽然说某

些国家或地区比如香港允许中国人做股东，但是，按照数学找交集的逻辑，你是中国人，要遵守中国的

法律法规，国内没有放开，你就不能作为股东到境外设立公司，在这一个问题上唯一例外的是中国境内

居民到境外投资设立特殊目的公司（SPV：special purpose vehicle）,常见的情况如VIE结构，如百度、高德

地图等境内外结构，这种情况下中国境内居民需要先到外汇局授权的银行办理境内居民个人境外投资外

汇登记并获得批文。

 

 

3境内企业境外投资中常见问题

 

 

3.1 境外最终目的公司一定为实体公司而非离岸公司。

 

境内企业拟到境外兼并收购目标企业，如果我们还没有完全与标的企业谈好交易条件，但又想提前把境

内资金汇出境外以备定金支付等需要，那么在兼顾税收优惠的情况下，我们境外公司的结构到底怎样设

计才能符合政府相关部门的要求呢？除了利用外汇局批准最高额度为300万美元的前期费用的方法外（如

果前期费用超过300万美元，需要提供相关证明文件提请外汇局集体商议审批），最简单的方式就是现在

境外设立香港公司。



 

在商务部签发的境外投资批准证书里面，有两个参数：境外投资第一层公司和境外投资最终目的公司，

商务部的监管理念是，境内企业境外投资是一种实业投资，因此境外投资最终目的公司一定是实体公司

，而非常见的离岸公司。如果境外公司的股权结构中最后一层公司是BVI公司（维尔京公司）或CAYMA

N公司（开曼公司）等常见的离岸公司，大部分地方商务委不予批准。因此，境外公司的股权结构中，

最后一层公司（最终目的公司）的注册地址在香港、新加坡、日本、韩国、美国、加拿大、英国、澳大

利亚、德国等这种实体公司才可以获得批准。总之，最后一层公司一定是你的最终目的公司，如果还没

有确定，就把境外公司由第一层公司为的BVI公司或CAYMAN公司改成香港公司，或者在BVI公司或CAY

MAN公司下面设立全资香港公司，等到目标公司确定好了，资金再从香港公司直接汇到拟投资的目标公

司。

 

3.2  境外最终目的公司为非金融类企业。

 

按照商务部令2014年第3号《境外投资管理办法》第二条规定：“本办法所称境外投资，是指在中华人民

共和国境内依法设立的企业通过新设、并购及其他方式在境外拥有非金融企业或取得既有非金融企业所

有权、控制权、经营管理权及其他权益的行为。”。如果我们境内企业要投资到境外去做一些美元基金

公司的LP，那么各地商务委在当前境外投资控流量的情况下，就可能因为境外最终目的公司为金融类公

司而很难批准，我们可以通过描述境外美元基金最终会投资的标的公司作为最终目的公司来解决这个问

题。例如，一个美元房地产基金募集项目可以将拟投资的美国房地产公司最为最终目的公司来进行项目

申报。

 

 

4当前境内企业境外投资门槛

 

 



当前大环境是人民币贬值压力下，国家从宏观上控制境外投资资金流量。外管局给银行的指导意见是：

支持符合法律法规的真实的境外投资交易，每家银行FDI的外币额度即为ODI的外币额度，鼓励以跨境人

民币对外支付用于真实性交易。因此，银行按照自有外币额度管控资金出境，每年用完了以后就不能对

外支付了。因此，建议境内企业境外投资以境内人民币跨境支付，资金到境外银行后再将人民币换汇为

外币。下面四个环节是你资金顺利出境的门槛：

 

4.1 发改委。

（1）发改委负责对境外投资项目立项审批，对资金的用途和合理性很重视。

（2）要求境内企业提供资信证明。一般情况下，要求境内企业资信证明的资金数额大于或者等于境外投

资总额。现在北京市发改委对资信证明的资金数额降到了拟境外投资总额的30%。

 

4.2 商务部

负责对境外公司投资结构、投资经营范围、投资目的地是否未建交国家、是否限制类行业等具体外投资

事项进行审批或备案，并签发中国企业境外投资批准证书。

 

4.3 外管局

负责对境内企业境外投资资金汇出进行备案。

 

4.4 银行

负责境内企业在境内用人民币换取外币汇出致境外第一层公司，或者将人民币直接汇出致境外第一层公

司。

 



上述四个重要环节中任何一个环节都需要符合监管要求，过完四关后资金就可以顺利出境。

 

 

5问答环节

 

 

5.1 能不能拿政府领导资金来投资海外资产，类似于国内并购重组，然后到国内上市公司？

 

答：这里面有两个概念。第一种概念是海外公司在国内上市是允许的，但目前中国的国际版还没完全开

起来。第二种概念是海外公司的资产被中国企业持有，上市也是可以的。现在常见的思路是境内上市企

业境外兼并收购买下大股东股权，变成中国上市公司控股权益，操作比较复杂，根据重组的具体情况，

需要报备证监会审批。同时对并购以后的整合，不要产生太多的冲突，要给外国人一些激励。要是把这

个问题解决了，会大大降低风险，更加有利于全球优质资产和资金的整合，但很希望外资也能分享中国

上市公司的红利。

 

通常情况下境外兼并收购采取100%股权收购，交易对价全部为现金，如果交易对价一部分为现金，一部

分为A股上市公司股份的话就涉及外资股份比例的限制，还没有很畅通，通常是现金交割，政府引导基

金就起到了引导的作用。

 

5.2 现有“人民币的贬值压力越来越大，担心外汇流失”的说法，如何看待？

 



答：所谓外汇流失，并非刻意而为之，真实的背景是为了资产增值保值更多的个人有境外理财置业移民

的需求，同样在全球资产配置的大背景下，中国境内企业包括A股上市公司为了自身的发展和行业整合

等原因，有到境外兼并收购优良资产的动力和意愿。从外管局的监管的角度来看，根据外汇收支数据，

采取时时对银行窗口指导的监控措施，并不是一直严控流出，比如，人民币资金跨境就比较宽松，比如

，中信银行8、9月份开始购汇额度相对宽松。渣打银行月初额度比较充裕。国家外汇局针对有真实交易

背景的中概股回归，以及境外投资、境外兼并收购，能够提供相应材料的都予以支持。

 

5.3、所有的商业模式都是基于人民币没有自由兑换情况下而为之的，从宏观上看人民完全实现自由兑换

需要多长时间？

 

答：（赵清）个人认为，5年内开放不了，这里面涉及一些重要的监管和识别手段方法问题，比如贪官的

钱怎么识别等。至于国外的资本市场直接到国际版，最近证监会释放了很多积极的方法，3年之内这个版

块倒是有可能会开放。

  

一次合作，终身伙伴

公司业务：上海、深圳代理注册及转让融资租赁公司 商业保理公司

小额贷款公司 典当行 境外投资备案 专项审批 财务代理

私募基金许可证 医疗器械许可证 各类公司注册

找诺唐投资咨询（上海）有限公司!

联系方式：侯经理 15800695886 3376627472

上海市自由贸易试验区马吉路28号东华金融大厦1206-1208室
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