
消费积分返商城系统 多商户入驻商城系统开发

产品名称 消费积分返商城系统 多商户入驻商城系统开发

公司名称 广州市微码互联科技有限公司

价格 .00/件

规格参数

公司地址 天河区中山大道379号联合社区东区

联系电话 13480273125 13480273125

产品详情

消费积分返商城系统多商户入驻商城系统开发，商城APP搭建“中国产业互联网起步较晚，未来10年虽
然是产业互联网的黄金十年，但2020年却是产业互联网Zui危险的一年。”在东沙湖基金小镇创新论坛上
，嘉御基金董事长卫哲如此表示。2019年，产业互联网风起云涌。伴随巨头调转航向，流量红利渐退，
一时间，大量资本纷纷涌入ToB赛道。押注产业互联网，几乎成为了每家投资机构的主课题。

然而，资本热钱的硬币另一面往往意味着泡沫与透支。卫哲直言，与消费互联网的传统补贴与烧钱消耗
相比，企业互联网的坑会更大。尽管已有巨量的资本汇入了产业互联网领域，但大多资本并没有形成比
较一致的估值体系，大部分估值方法只是消费互联网估值体系的照搬。

在卫哲看来，一级市场对于ToB企业估值的前提必须先理解二级市场的估值指标。而二级市场投资人主
要看三个市场指标，分别为重复性现金收入、营收增长及毛利率。对应到一级市场，资本则可以以大致
对价5倍的市销率为基准进行估值。

“如果用这个标准来看，过去两年确实出现了一些估值过高的产业互联网公司。这就是为什么2020年是
产业互联网Zui危险的一年。当然，相对的是，市场上也有一些被低估的产业互联网公司。”卫哲称。资
本存量是常态，GP要有同理心相比于资本寒冬，卫哲更认为是经济时代发生了转向。在卫哲看来，之所
以会有资本疲软的市场表现，底层逻辑是因为三个存量时代的到来，即经济、流量、资本的存量时代。

尤其是在资本进入存量时代的背景下，VC/PE募资难集中爆发、出手投资更为谨慎、行业“二八法则”
日益加剧。

“过去，市场上的GP永远问LP拿钱，但从来不还钱，Zui后导致所有的LP都没有余钱了。”卫哲称，伴
随资本进入存量，一级市场的募资生态应该要有不断循环的体系，而不是只靠新募资却没有反哺与回报
。



与此同时，在LP眼中，资本存量常态下，GP要有一定的同理心。

“首先要能够从LP角度考虑问题；其次，GP还要有前瞻性，要能够赚到‘前瞻性’的钱。我们认为一二
级市场的投资逻辑可能会越来越趋同，尤其是在注册制之后，一二级市场的投资差别没有那么多；第三
个，我们希望能够找到一些长久保持勤奋的GP。”苏州国发资产管理有限公司总经理助理王晓凌表示。

淳石资本助理董事王立倩同样强调了DPI与资金流动性的重要性。在王立倩看来，整个行业正在回归本
质，LP更看重GP对于DPI注重程度，以及GP的投后管理能力。

“一个现实情况是，GP对于DPI与流动性更加关心了。以前遇到一些基金四五年都没有现金回流，如今
整个募资压力下，GP会主动退出一些项目。”王立倩表示。

产业互联网进入黄金时代，产业基础是关键

三个存量时代下，产业互联网步入了黄金周期。

“美国产业互联网的兴盛与技术无关，美国产业互联网之所以有很多百亿美金以上公司，主要原因是美
国进入存量经济时代比中国要长的多，有将近20年。所以当中国进入存量时代，也一定会与美国进入存
量时代一样，各行各业都迫切找到能够提升效率的工具。”卫哲表示，产业互联网一定是各行各业提升
效率的工具。

卫哲同时提到，产业互联网领域主要有三种商业模式，分别为交易型产业互联网、服务型产业互联网与
产品型产业互联网。而在客户群方面，产业互联网的用户也有三类，分别为企业的在职员工、中介黄牛
与自由职业者。

“为自由职业者提供的产品不是消费互联网，是产业互联网，这个角度被很多创业者与投资人都忽略了
。”卫哲认为。

值得一提的是，与消费互联网不同，产业互联网的底层基础是产业与产业资源，这意味着产业互联网的
发展往往具备规模化的集聚效应。

“离开了产业基础谈产业互联网，是无米之炊。”

“阿里巴巴B2B为什么会诞生在浙江？中小企业、中小外贸企业足够多。为什么大量2C消费互联网公司
诞生在北上广深？消费者足够多。一方水土养一方行业。”卫哲认为，产业互联网的黄金时代一定会因
良好的经济环境而开启。
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