
企业出海股权架构及法律条款设计

产品名称 企业出海股权架构及法律条款设计

公司名称 腾博智慧云商股份有限公司

价格 .00/件

规格参数

公司地址 深圳市前海深港合作区前湾一路1号A栋201室(入
驻深圳市前海商务秘书有限公司)

联系电话 19076107537 19076107537

产品详情

背景

某些特殊行业国内上市难，国内资本尚不成熟，我国资本的上市门槛较高，比如科创板上市公司要求之
一就是以市值净利润的标准去看（近两年累计净利润不低于5000万人民币），很多公司前期基本都是烧
钱，利润的体现存在严重的滞后性。相比国外不审查利润，只要求上市材料充足就可以上市，加之出于
其他方面的考虑。此时，VIE架构出现了。

架构

图1

图2 简化版

简约版：小米集团创始人分别设立BVI公司，后共同成立一个BVI公司，BVI公司投资设立小米集团（开
曼），小米集团（开曼）在香港设立一个SPV小米香港，小米香港在境内设立WFOE 小米通讯。小米通
讯与小米科技及其工商登记的股东雷军（77.8%）、黎万强（10.12%）、洪峰（10.07%）、刘德（2.01%
）签署协议控制法律文件，通过VIE协议控制小米科技100%股权，并间接控制小米科技附属公司。（见
图1图2）

详细版：每个股东都需要设立一个单独的BVI公司→所有创始人的BVI公司共同成立一个BVI公司→BVI公
司和投资人共同投资成立开曼公司。

分别设立一个单独的BVI公司，以避免因任何一个创始人持股发生变化，而导致所有创始人均需办理变更



登记手续的麻烦。

设立BVI公司，因为在BVI层面转让股权所得，税收较低，将来创始人或财务投资者退出时的税收负担低
；法律制度灵活，方便使用优先股、认购权等金融工具；隐秘度高；外汇；监管宽松；注册简单等。

小米集团（开曼）（境外上市主体），隐秘度高；除缴纳管理费外，税收较低；能够帮助外资有效避免
管制和纠纷。但与BVI不同的是，开曼监管更加严格，但是又低税收，故将其作为境外外上市主体。除此
之外，将上市主体设立在开曼公司，是因为目前香港只允许注册地在香港、中国、百慕大、开曼这四地
公司在港上市。但在税收方面，开曼自2019年1月1日起，开曼群岛推出“经济实质要求”的规定，包括
早先成立的开曼公司，具体而言，若是VIE架构中的拟上市主体，要求在开曼公司进行实体经营，包括
在开曼当地雇人与租办公室，如果不满足该要求，将会面临罚款、注销甚至负责人获刑。

SPV小米香港，降低税务成本和国内市场配合。我国法律：外国企业取得的来源于中国境内的股息、红
利须缴纳所得税，通常税率10%；而由于大陆和香港之间存在双边税收协定，香港企业可享受5%的税率
；受益于香港和大陆血脉同根、文化同源的影响，相比其他外资，内地政府对港资更为青睐，愿意提供
更多的优惠政策。

WFOE小米通讯，外商独资企业，境内公司转移给上市公司的关键，不需要ODI备案（商委和发改委）
，也是作为将境内实体公司的利润转移至上市公司（开曼公司）的桥梁，与具体开展业务的实体经营企
业签订协议。

简单来说，WFOE小米通讯向境内经营实体的公司股东提供借款支持，股东将其所持有经营实体全部股
权质押给WFOE，并将其股东权利委托至WFOE行使。同时，股东需要授予WFOE排他性的独家购买权，
以实现随时购买股东名下经营实体的全部股权。

小米科技，具体经营实际业务，通过协议向WFOE输送全部净利润。层层输送，就可以以此登陆境外资
本市场。

需要与WFOE签署的协议（不指案例公司）以及注意要点包括：

1.借款协议（借款协议通常包括还款方式的限制、加速还款条款等，需要特别注意约定股东只能通过将
经营实体公司股权出售给开曼公司获得的转让款用于偿还借款）；

2.股东权利委托协议（股东还需要承诺：在任何可能影响其形式股东权利的情况下，任何其他人都不会
在任何情况下以任何方式采取任何影响其履行义务的行动。实践中，也有部分VIE架构协议安排经营主
体仅将股东权利中的一部分委托至WFOE行使，而将股东收益权保留在经营实体手中，这从控制程度以
及利益输送上存在部分缺失）；

3.股权质押协议（系履行其他VIE架构协议的保证）；



4.独家购买权协议（使得WFOE有权随时按照其自行决定的行使步骤、条件购买经营实体股权，如经营实
体存在有价值的公司资产，可以一并约定独家资产购买权。同时经营实体全部股东应立即按照要求配合
完成相应的协议签署、股权转让相关工商变更登记等后续工作）；

5.独家技术咨询及服务协议（协议中规定，由“WFOE”向“境内业务经营实体”提供排他性的知识产权
及技术顾问服务，而实体公司向WFOE支付的费用额为全年的净利润。就是“境内业务经营实体”一年
不管挣多少钱，都得给“WFOE”，本质上这就是一个利润转移协议）；

6.其他补充类。

以上案例分析素材来源于网上公开信息，分析部分为个人观点，不代表分析对象的实际情况。请予参考
，兼听则明。

详情可来电咨询（微信同号）,咨询腾博国际事业部黄经理

专业服务机构推荐：关于腾博国际，自2005年成立至今，依靠精英团队、深厚资源、精准服务，成功为
上万家企业及个人提供优质的金融与商务服务。

前海**招商合伙人，以自贸区为起点，联通粤港澳大湾区，辐射全国，覆盖全球，现已成长为全球一站
式企业高端服务提供商,拥有丰富的经验与社会资源，

主要办理业务为前海企业入驻与续签、各类公司收购、变更、全金融牌照申请、会计审计业务、香港海
外移民、综合金融服务和许可审批,欢迎咨询腾博国际。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

http://www.tcpdf.org

