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产品详情

海外股权架构是指境内个人或公司在境外搭建离岸公司，通过离岸公司来控制中国境内或者境外业务的
架构。

搭建海外股权架构的目的多种多样，通常来说可能是以下几种目的：

1

境外上市

2

便于海外资本运作，比如融资、并购等

3

为了享受中国某些地区对外资企业的招商引资政策

4

便利海外资产配置的财富管理

5

利用海外架构bishui



6

为了开拓境外市场，拓展境外业务

常见的海外股权架构中主要是三个方向，即红筹架构、对外直接投资架构和返程投资架构，今天我们着
重展开红筹架构方便大家理解。

红筹架构对于经历过海外上市融资的朋友来说并不陌生，红筹架构是指在中国大陆境外注册的公司，通
过发行股票或其他金融工具的方式，吸引中国大陆的投资者进行投资。红筹架构下，境内股权、业务和
资产需要注入境外实体，并通过境外实体实现在境外上市。根据境外实体对境内资产、业务等的不同控
制方式，红筹架构可分为“股权控制”模式和“协议控制”模式（“VIE架构”）。

股权控制模式通常通过在境内新设外商独资企业（WFOE）作为运营实体开展业务，或者通过并购方式
将境内运营实体的股权或资产置入境外融资主体的控制之下。

而协议控制模式（VIE）则是在股权控制模式的基础上，由WFOE与境内运营实体（OPCO）签署一系列
控制协议，比如资产购买协议、dujia服务协议、知产许可协议、股权质押协议等，使得境外融资主体可
以间接实际控制境内运营实体，实现对境内运营实体财务数据的并表。

红筹架构搭建是一系列境内外动作的组合。在考虑搭建红筹架构时，初创企业通常应在首轮融资之前讨
论是否需要搭建红筹架构及架构的实际搭建；对于已进行过境内融资的企业，建议应就上市主体的变更
及红筹架构的搭建所涉问题和成本进行充分论证，之后再决定是否实施“外翻”搭建红筹架构。

相较股权架构模式，协议控制模式相对来说更容易实现“绕过国内监管”和“实现境外融资上市”的双
重目的，但严格意义来说并不是我国市场经济的主推方向，监管方面之所以没有严加限制，是因为目前
国际化的大趋势下，互联网的发展确实需要大量资金投入，而国际性的融资确实能起到解“燃眉之急”
的作用，不过长远来说，协议控制模式并不符合我国的国家利益，因此如果选择这种方式，必须要做好
更加长远的规划和打算。

关于股权架构的分享，确实更多地停留在概念层面。实际上，每家企业的股权架构设计都是独特的，受
到公司业务模式、股东结构、法律环境等多种因素的影响。即使是同类型的竞争企业，由于各自情况的
不同，股权架构的设计也会有很大的差异。



在制定股权架构时，必须充分考虑公司的实际情况和股东的利益。这需要深入了解公司的业务模式、财
务状况、发展战略等，同时也需要考虑股东的出资方式、股权比例、风险承受能力等因素。

在落地执行阶段，需要根据实际情况制定一系列的投资协议、公司章程修订、股东会决议、增资协议、
减资协议、一致行动人协议、合伙协议等配套协议。这些协议的制定和执行需要遵循相关法律法规和公
司章程的规定，确保股权架构的合法性和稳定性，为公司的发展提供有力的保障。
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