
企业境外上市，如何搭建VIE架构？

产品名称 企业境外上市，如何搭建VIE架构？

公司名称 腾博财务科技（深圳）有限公司

价格 .00/件

规格参数

公司地址 深圳市福田区沙嘴路红树湾壹号1805

联系电话 17756025723 18923807463

产品详情
VIE(Variable Interest Entity)，即可变利益实体，又称“协议控制”。指外国投资者通过一系列协议安排控制境内运营实体，无需收购境内运营实体股权而取得境内运营实体经济利益的一种投资结构。VIE架构现主要用于中国企业实现海外上市、融资及外国投资者为规避国内监管对外资产业准入的限制。
 

 
为什么要搭建VIE架构？
搭建VIE架构，主要是为了绕开三个限制：
1、直接以注册在中国的公司去境外上市存在障碍
原因一：境外交易所如纽交所、港交所等接受的注册地不包括中国；原因二：即使境外交易所接受注册在中国的公司，但中国公司赴境外上市必须得到中国证券监管部门的审批同意，而现实中除了H股外，此前赴境外上市获得中国监管部门审批同意的概率非常低。为规避这一个限制，就需要上市主体公司在境外注册公司，通常会选择开曼(Cayman)等地，主要是因为这些地方是bishui天堂且法律完善。
2、中国大陆对包括互联网通信(TMT)在内的一些行业存在外资进入限制
一般来说，在境外注册公司后，外商投资企业WFOE可以直接股权投资中国大陆的内资公司，但由于内资公司所处行业存在外资进入限制，因此设计出一系列的协议来锁定WFOE及其境外的一系列股东们对境内公司经营权的控制，而这种设计又是符合境外交易所上市要求的。
3、《10号令》限制
自2006中国商务部等六部委联合发布了《关于外国投资者并购境内企业的规定》（简称“《10号令》”），其中有关“关联并购”的规定，被业界视为收紧了对中国境内企业间接到境外上市的审批（关联并购方式是中国境内企业在境外融资所普遍采用的交易架构）。
 
如何搭建VIE架构？
1、每个创始人以个人名义单独设立一个BVI/开曼/百慕大公司
设立BVI公司主体主要是因为在BVI层面转让股权所得，基本不用缴纳任何税收，将来创始人或财务投资者退出时的税收负担基本为零，而且成立简单，高度保密;
2、所有创始人的BVI/开曼/百慕大公司共同成立一个离岸公司(开曼/BVI)
3、这个离岸公司和投资人共同投资成立开曼公司(VC/PE的投资款进入开曼公司)
4、由开曼公司成立香港壳公司
设立香港壳公司能更好的利用税收优惠政策：根据2008年1月1日起新生效的《企业所得税法》规定，在中国境内没有机构场所的境外PE获得的股息性质的所得需要在中国缴纳10%的预提所得税(税收协定另有优惠的除外)。
由于大陆和香港之间有关避免双重征税的安排规定，对香港公司来源于中国境内的符合规定的股息所得可以按5%的税率来征收预提所得税。
5、由香港壳公司在境内设立外商独资企业(WFOE)，VC的投资款作为注册资本金进入WFOE
6、由WFOE协议控制或购买内资企业以达到控股国内实体公司协议控制具体包括：《股权质押协议》、《业务经营协议》 、《股权处置协议》、 《dujia 咨询和服务协议》、《借款协议》 、《配偶声明》、《投票权协议》 等协议。
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