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产品详情

随着我国私募基金行业的快速发展，越来越多地方开设基金小镇吸引私募基金企业入驻。根据腾博国际

实际办理经验来看，众多投资者更加看重的是当地税收优惠政策，例如海南自贸港。当然注册一家私募

基金管理人需要满足许多条件与要求，前期搭建也需要投资者全面考虑，本文将为大家详细介绍新设一

家私募基金管理人如何搭建股权结构，以供各位参考。

首先私募基金管理人股权结构设计的建议：

1、股权结构应当简单，股权结构层级不超过三层；

2、申请机构是选取实控人名下的一个投资类企业，并且历史经营情况简单，未从事过冲突业务，财务状



况良好，没有大额负债，也没有频繁变更股东；

3、有条件的情况下新注册一个主体用来申请管理人；

4、实控人名下的关联方数量不要太多，并且可以配合完成承诺函盖章等工作，对于集团化企业，关联方

的问题必须要重视；

5、未来如果有申请多管理人的计划，应避免出现集团化倾向。

其次因为投资机构在中基协申请私募基金管理人登记事项时，股权结构设计是必须要重视的事项。然而

，有的机构对此重视不够，仅根据自身需求并参照设立普通公司的经验搭建股权结构，并未真正把握住

中基协的相关要求，导致律师在出具管理人登记法律意见书时陷于被动，只能是以“打补丁”的方式进

行补救，往往效果不佳。我们来看看掌握股权的“负责人”

私募基金管理人（以下简称“申请机构”）股权结构设计主要包含两个要素，即申请机构的股东和申请

机构的实际控制人。根据中基协发布的《私募基金管理人登记须知》及其他相关文件，要求如下：严禁

股权代持

申请机构出资人应当以货币财产出资。出资人应当保证资金来源真实合法且不受制于任何第三方。申请



机构应保证股权结构清晰，不应当存在股权代持情形。出资人应具备与其认缴资本金额相匹配的出资能

力，并提供相应的证明材料。真实的申请机构股权结构是判断谁是大股东和实控人的依据。如果出现股

权代持的情形，则影响后续一系列的核查工作，包括股东的出资能力、实控人的认定等，从而导致风险

不可控。股权架构要求

申请机构应确保股权架构简明清晰，不应出现股权结构层级过多、循环出资、交叉持股等情形。协会将

加大股权穿透核查力度，并重点关注其合法合规性。股权结构应当简单，股权结构层级不超过三层。因

为股权结构复杂可能会带来循环出资、交叉持股、关联企业过多、利益输送等问题。简单来说就是股权

结构越简单，所涉各类风险越小。股权稳定性要求

申请机构应当专注主营业务，确保股权的稳定性。对于申请登记前一年内发生股权变更的，申请机构应

详细说明变更原因。如申请机构存在为规避出资人相关规定而进行特殊股权设计的情形，协会根据实质

重于形式原则，审慎核查。申请机构的出资人、实际控制人不得为资产管理产品。股权稳定性是判断申

请机构的存续现状的依据。股权频繁发生变更可能会被认为存在“买卖壳”行为。另外，频繁的股权变

更也可能会被认为是一种规避核查要求的行为。实控定义

实际控制人应一致追溯到后自然人、国资控股企业或集体企业、上市公司、受国外金融监管部门监管的

境外机构。在没有实际控制人情形下，应由其第一大股东承担实际控制人相应责任。实控人通常包含四

种：自然人、国资控股企业或集体企业、上市公司、受国外金融监管部门监管的境外机构。对于非上市



的民营企业，实控人必然是自然人。

实控人的认定一是为了确定申请机构的背景，二是为了核查申请机构的关联方。

按照中基协的定义，关联方指受同一控股股东或实际控制人控制的金融机构、私募基金管理人、投资类

企业、冲突业务企业、投资咨询及金融服务企业等。

实控人及机构主要出资人曾经或者正在从事的经营活动，是判断未来申请机构可能面临哪些风险的依据

。例如实控人有从事中基协列举的冲突类业务，包括民间借贷、民间融资、融资租赁、配资业务、小额

理财、小额借贷、P2P/P2B、众筹、保理、担保、房地产开发、交易平台等。即使申请机构没有直接从事

以上业务，由于实控人的原因，也会被认为申请机构未来可能会间接涉及以上冲突业务，从而影响管理

人登记申请。
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