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2023年私募基金模式

一、什么是GP

GP，即General Partner，是指在私募基金中，负责基金管理公司日常运营和投资管理的合伙人。GP
是基金的最终决策者和风险管理者，他们是基金投资者的代表，负责筹集基金资金和投资基金。

 

二、为什么要设立双GP

（一）投资方参与管理与收益的需求

在某些情境中，管理人的投资方掌握着较大的话语权，需要管理人在管理权和收益分配中让利于投资方
。例如，出资额较多的机构希望能够在业绩分配上分得更多利润，上市公司、国有企业则希望能够参与
管理，达到安全、稳定的效果。

 

（二）双GP之间的资源整合

管理人与另一个GP可以在项目、资金等诸多方面实现强强联合，例如，能够帮助基金投资更好的项目或
者更快地解决募资问题，在管理层面也可以提高效率，健全管理机制。

 



（三）投资合法化、利润最大化的需求

1. 降低税收

市场上的直投合伙企业退出时可能面临35%的高额税收，在发改委创投备案难度高的情况下，很多直投
机构就想通过借通道的方式，降低股权投资最后退出的税收，由整体核算的5%-35%变成单一核算的20%
。

2. 项目方需求

随着私募基金发展迅速，很多项目方在一定融资轮次后不接受非基金投资。倒逼非私募机构的项目主导
人，需要通过借通道进行投资。

3. 募资合法化

非私募机构的项目主导人担忧社会募资存在非法集资的隐患，故而希望借通道对募资予以合法化。

4. 投资团队激励

为了绑定和激励you秀员工，部分公司为投资团队设立了员工持股平台作为基金的GP，无论是在管理基
金的便捷程度，还是收益分配的最大化方面而言，都是优选。

 

三、双GP模式可能存在的法律风险

（一）持牌GP责任承担问题

若持牌机构与非持牌机构采用双GP模式，持牌机构将法律法规规定应由其完成的上述职责内容交由非持
牌机构完成，而持牌机构更多扮演“通道”角色，一旦后续出现亏损或基于其他原因，投资者往往会以
持牌机构未尽到管理人职责为由要求持牌机构承担责任，而且，持牌机构可能还会面临监管的处罚。

 

（二）管理费的合法合规性问题

根据《合伙企业法》第67条规定，有限合伙企业由普通合伙人执行合伙事务，执行事务合伙人可以要求
在合伙协议中确定执行事务的报酬及报酬提取方式。实践中，为平衡各方利益，有些GP会通过“抽屉协
议”约定管理费分配，而在协会备案层面则完全看不出管理费的支付存在任何特殊安排。如果管理费分
配不均，非持牌的GP收取的费用过高也存在被认定为“借通道”的风险。

（三）LP间接参与执行合伙事务的合规风险

实践中，LP为了参与合伙事务，有可能会指派非持牌主体作为GP，根据《合伙企业法》第68条以及《私
募投资基金合同指引3号（合伙协议必备条款指引）》的规定，有限合伙人不执行合伙事务，不得对外代



表有限合伙企业。合伙协议可以对有限合伙人的权限及违约处理办法做出约定，但是不得做出有限合伙
人以任何直接或间接方式，参与或变相参与超出前款规定的八种不视为执行合伙事务行为的约定。因此
，如LP指派GP参与私募基金管理，可能存在被认定为间接、变相参与执行合伙事务行为的合规风险。

 

以上根据腾博国际办理及经验撰写，详情可点主页私信咨询。

专业机构服务推荐:

关于腾博国际，自2005年成立至今，依靠精英团队、深厚资源、精准服务，成为上万家企业及个人提供

商事服务。以自贸区为起点，联通粤港澳大湾区，辐射全国，现已成为全球一站式企业高端服务商，拥

有丰富的经验与社会资源，主要办理业务为企业入驻与续签、各类公司收购/变更、全金融牌照申请、会

计审计业务、香港海外移民、综合金融服务和许可审批，欢迎咨询。

 

免责声明：内容整理自网络，如有侵权，请联系管理者，我司将及时删除，同时文中图片均为本公司原
创，如需使用请联系管理者，未经允许使用者，我司将保留法律权利；另本文仅供参考和信息分享，不
被视为对外出具的法律意见或者建议。
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