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量化交易，不知道你听过这个词没有，这是一个金融与计算机相结合的产物，是金融专家大显身手的一
种金融创新。有的人靠这个年入过亿，也有人因为这个破产倒闭。今天，我们就一起来看一下，这个“
量化交易”的通俗解释是什么?

1. 什么是量化交易?

量化交易，是通过编写软件程序，实时监测市场交易情况，并且设定一些条件，一旦当市场交易情况满
足这些条件时就自动执行一些操作，比如买入、卖出等。

2. 量化交易的可能性

在早先的时候，都是交易员自己盯盘，根据市场动向来进行买入、卖出。但是人的精力是有限的，随着
金融市场的发展，股票也越来越多，一个交易员很难再靠自己去盯住这么多股票的交易信息。后来，随
着计算机技术的突破与发展，聪明的投行家们就想到了利用计算机来进行金融操作，只要设定好相应的
规则，编写好相应的程序，依靠计算机强大的数据处理能力，就可以轻松地进行市场操作了。

有了计算机还不够，投行家们还需要研究出更好的交易规则才能实现轻松盈利，这些交易规则就是比如
“当股票涨了1%，是该买入还是卖出”之类的。在有计算机之前，这项工作挺难的，因为需要进行大量
的数据分析和计算;但当有了计算机之后，大量的数据分析和计算就可以由计算机去完成，于是这些金融
专家就可以进行大量的数据试验和分析，研究出更好更准确的金融模型，制定出更加有效的交易规则。

可以说，正是由于计算机技术的发展和金融理论的进步，量化交易才成为可能。

3. 量化交易和人工交易的区别是什么?

现在，我们已经了解了什么是量化交易和量化交易的产生，那么很多人不禁就会有疑问：量化交易和人
工交易的区别是什么?



量化交易是根据历史数据进行分析，总结出合适的买入卖出策略，然后利用计算机去进行操作，它肯定
比人工买卖效率要高很多，而且能够克服一些人性的弱点，严格按照事先订好的规则执行，不会像人一
样害怕割肉损失，也不会太贪舍不得卖出。

但是，量化交易虽然看上去很好，但是也存在着很大的风险。

首先，量化交易因为是计算机自动执行，所以相关的软件程序必须经过严格、细致、完全的测试才能正
式使用，否则一旦软件出现问题，就很可能给使用者带来意想不到的损失。2013年的光大“乌龙指”事
件，就是其中的一个典型例子。

2013年8月16日，光大证券的投资策略部的量化交易自动套利系统出现问题，导致重复下单，买入了72.3
亿的股票，如此大的买单导致股价大涨，触发了很多量化交易的条件，一下子又导致了300多亿的资金入
场，几分钟之内上证指数就拉升了100多点，59支权重股瞬间涨停。这个事件不仅给整个金融市场带来了
风险，给光大证券也带来了巨大的风险，因为光大当时并没有那么多的流动性资金来支付那么多股票的
买入，如果不能及时筹措到资金，光大证券面临的将是生死存亡的问题。最后，光大证券虽然通过做空
锁定了风险，但被证监会认定为内幕交易，处以巨额罚款，多个负责人被免职并终身禁止进入证券市场
，而光大证券的股价也大幅下跌。

其次，量化交易把金融市场当作一个稳态结构，然后从历史数据中挖掘规律，利用高杠杆赚取利润。但
是金融市场归根到底是人的市场，而人性是不可预测的，黑天鹅事件是有可能发生的。历史上曾经有一
家非常厉害的公司叫长期资本管理公司，它旗下包括两位诺贝尔奖得主和一个美联储的副主席，被誉为
量化交易届的一面旗帜。1998年，俄罗斯卢布大幅贬值，大家在市场上纷纷抛售俄罗斯债券，但长期资
本管理公司的模型假设里认为俄罗斯这样的大国是不可能赖账的，依据量化交易策略，他们不但不抛售
，反而大量买入俄罗斯债券，等着市场反弹大赚一笔。结果1998年8月17日，俄罗斯发表声明不再偿还任
何债务，长期资本管理公司一天就亏掉几亿美金，一个月之后就被迫清盘了。

由此我们可总结出：一方面，量化交易在数据挖掘和科学决策方面有有优势;但另一方面，量化交易也有
自身的局限，尤其是在应对突然的规律变化时，会面临更大的风险。量化交易和人工干预相结合，也许
才是更好的选择。
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