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产品详情

第四章 证券经纪业务

证券公司经纪业务概述

经国务院证券监督管理机构批准，证券公司可经营下列部分或全部业务:证券经纪;证券投资咨询;与证券
交易、证券投资活动有关的财务顾问;证券承销与保荐;证券自营;证券资产管理;其他证券业务。

一、证券经纪业务的含义

1.证券经纪业务的含义

证券经纪业务是指证券公司通过其设立的证券营业部，接受客户委托，按照客户的要求，代理客户买卖
证券的业务。证券经纪业务是随着集中交易制度的实行而产生和发展起来的。由于在证券交易所内交易
的证券种类繁多，数额巨大，而证券交易所内席位有限，一般投资者不能直接进入证券交易所进行交易
，故此只能通过特许的证券经纪商作中介来促成交易的完成。

在证券经纪业务中，证券公司不垫付资金，不赚差价，只收取一定比例的佣金作为业务收入。具体关系
如下图所示。

证券经纪商是指接受客户委托，代客买卖证券并以此收取佣金的中间人。证券经纪商与客户是委托代理
关系，证券经纪商不承担交易中的价格风险

我国具有法人资格的证券经纪商是指在证券交易中代理买卖证券，从事经纪业务的证券公司

3.证券经纪商的作用

证券经纪商的作用主要表现在: ，充当证券买卖的媒介，第二，提供信息服务。具体关系如下图所示

投资者应注意防范证券经纪业务中的风险



[案例] 投资者钱某在某证券公司开立证券账户和资金账户，并将 120 万元从其银行储蓄账户转入其资金
账户中，准备进行证券买卖交易。当日，证券公司营业部人员找到钱某，协商与其另行签订借款合同，
借款 120 万元，期限一年自 2003 年 6 月 10 日至2004 年 6 月10 日，约定年利息 10%。在利益的驱使下，钱
某同意，双方签订借款合同，证券公司在借款合同签订后当日即通过柜台向钱某预先支付借款利息 6 万
元。随后，钱某将账户的资金密码、证券交易密码全部交给了证券公司，证券公司修改了密码后，将钱
某账户资金进行证券回购业务。后该证券公司因违规经营形成巨大客户证券交易结算资金缺口，被监管
部门行政关闭清算，钱某的账户内已无资金，券商也无力偿还

证券经纪业务的特点

证券经济业务的特点如下表所示。

特点

业务对象的广泛性

证券经纪商的中介性

具体内容

所有上市交易的股票和债券都是证券经纪业务的对象

证券经纪业务的对象还具有价格变动性的特点

证券经纪业务是一种代理活动，证券经纪商不承担证券交易中价格涨跌带来的风险

在证券经纪业务中，客户是委托人，证券经纪商是受托人

客户指令的性

客户资料的保密性

证券经纪商要严格按照委托人的要求办理委托事务，这是证券经纪商对委托人的首要义务

客户开户的基本情况、客户委托的有关事项、客户股东账户中的库存证券种类和数量、资金账户中的资
金余额等

证券经纪关系的建立

证券经纪关系的建立应按照相关规定进行操作，具体内容如下

1.证券经纪关系的确立

证券经纪关系的确立主要有以下步骤
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