
低耗节能 1794-OA8 模拟量模块

产品名称 低耗节能 1794-OA8 模拟量模块

公司名称 厦门盈亦自动化科技有限公司

价格 2030.00/件

规格参数 品牌:A-B
型号:1794-OA8
产地:美国

公司地址 厦门市集美区宁海三里10号1506室

联系电话 0592-6372630 18030129916
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雷赛智能：运动控制系统层次全覆盖，有望进入加速成长期

雷赛智能专注为智能制造装备业提供运动控制核心部件及行业运动控制解决方案，产品包
括运动控制器、驱动器、电机等，产品已经广泛应用于智能制造和智能服务领域的各种精
密设备，例如光伏设备、锂电设备、3C 制造设备、半导体设备、物流设备、特种机床、
工业机器人、5G 制造设备、PCB/PCBA 制造设备、包装设备、医疗设备等。

22 年雷赛智能收入中控制技术类收入占比 13.59%，驱动类（步进系统、伺服系统）收入 占比
77.92%。整体产品毛利率较高，控制技术类产品毛利率高达 70%左右。根据雷赛智能
公告信息，公司高端伺服产品已经达到并逐步超过外资品牌的中等水平，进口替代正在加
速；预计带动伺服产品营收增长 30%以上。随着高端产品比例提升，自产的电机与编码器
质量提升并且成本降低，伺服系统的平均毛利率预计会 1~2 年之内，逐步提升到 35%-40% 之间。

22 年公司实现营业收入 13.38 亿元，同比增长 11.2%；实现归母净利润 2.2 亿元，同比增 长
0.91%，受自动化行业需求放缓影响公司增速也有下降。

22 年公司分别发布限制性股票计划（草案）、股票期权激励计划（草案），限制性股票接



触限售期考核目标、期权行权考核目标为 22 至 24 年，以 21 年营收、净利润为基数，22 至 24
年增长率分别不低于 10%、30%、60%。

柏楚电子：激光控制系统，技术驱动实现长期发展

技术的激光切割控制系统，高功率产品持续进口替代。柏楚电子是一家从事激光
切割控制系统研发、生产和销售的高新技术企业和重点软件公司，致力于发展成为工业自
动化控制领域内的品牌公司。主营产品包括随动控制系统、板卡控制系统、总线控制
系统以及相关配套产品（智能切割头、套料软件）等。中低功率方面占有率稳居
；高功率方面，总线系统进一步加快进口替代的步伐，占有率持续提升。

中低功率业务为柏楚电子拳头产品，高功率控制系统逐渐发力，新产品逐步放量。板卡系
统和随动系统通常服务于中低功率激光切割设备，而高功率激光切割设备则部分使用板卡
系统、绝大部分使用总线系统。具体看，柏楚电子收入集中在中低功率产品上，高功率业
务逐渐发力、收入占比不断提升。高功率激光切割系统产品（主要指总线系统）的技术指
标和使用性能已达国际水平，市场认可度不断提升，有望逐渐改变当前国际厂商近乎
垄断的竞争格局。22 年柏楚电子收入中其他类产品同比增长 69.13%，主要是切割头、主
战卡系列产品得到客户认可快速放量。

22 年受制造业景气度影响业绩小幅下降，1Q23 增长加速。柏楚电子 22 年实现营业收入 8.98
亿元，同比下降 1.64%，实现归母净利润 4.8 亿元，同比下降 12.85%，主要收到制
造业景气度较低影响。1Q23 柏楚电子成长明显加速，营收、归母净利润增速分别达到 42.39%/28.52%。

掌握底层核心五大技术，融资加速扩张。公司是一家技术创新驱动型公司，在经验丰富的
核心技术团队的带领下，公司已拥有 97 项专利技术及集中于五大技术领域的多项专有核
心技术，形成了能够覆盖激光切割全流程的技术链，技术体系的完整性。工控领
域底层技术具备通用性，下游工业应用场景领域可不断复制。2022 年 4 月，公司定向增 发 366.5
万股、募集资金净额 9.58 亿元，拟投向智能切割头扩产项目、焊接机器人、高
端驱控一体等应用领域。我们认为，公司有望凭借扎实的底层技术，不断拓展新行业新领
域，实现长期健康发展。

固高科技：专注运动控制核心技术，实现高端装备控制系统国产替代

固高科技二十余年来专注于运动控制及智能制造的核心技术研发，形成了运动控制、伺服
驱动、多维感知、工业现场网络、工业软件等自主可控的技术体系，构建了“装备制造核
心技术平台”，为各行业 2,000 多家装备制造商累计部署超过 50 万套先进运动控制系统，
协助装备制造商开发出适应终端产业发展且具备高性能、高性价比的工业装备。

固高科技以运动控制技术为核心，形成运动控制核心部件类、系统类、整机类的产品体系。

固高科技 22 年实现营业收入 3.48 亿元，同比增长 %，增速有所放缓，主要由于 3C
为公司大下游应用领域，22 年 3C 需求疲软对公司业绩造成一定影响。22 年固高科技归
母净利润增速低于收入增速，主要受股份支付费用、芯片等原材料涨价、员工薪酬等成本
费用增长较多的影响。

固高科技目前收入主要来自于运动控制核心部件类产品，包括运动控制器、伺服驱动器、
驱控一体机等，部件类产品毛利率较高近年在 55%以上。

在工业机器人控制领域，固高科技已实现了一定技术积累：1）固高科技从成立之初就尝试在机器人行业
提出一套全新的控制解决方案，到 2008 年启



动机器人驱控一体控制器硬件开发之时，软件算法层面已经形成了对机器人控制领域的创
新型架构：将公司创始人李泽湘教授在机器人在非完整约束下的运动规划理论实际运用于
公司面向机器人行业的复杂机器人构型运动学正逆解以及动力学优化，并形成算法层的硬
件加速能力。2）基于开放性可重构的原则创新性地定义了面向机器人行业的驱控一体产品，更好地实
现机器人系统部件间功率平衡，从系统可靠性和可维护性角度出发大大降低了客户的综合
维护成本，同时又进一步提升了运动控制系统的易用性，近几年机器人行业已较为广泛采
用驱控一体的控制系统架构。
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