
银行金融机构不良资产清算收购处置公司注册

产品名称 银行金融机构不良资产清算收购处置公司注册

公司名称 深圳星泷商务服务有限公司

价格 .00/件

规格参数

公司地址 深圳市龙华区

联系电话 18681584221 18681584221

产品详情

2.债转股适用的对象(企业)

从历史经验看，选择合适的企业是避免债转股负面影响和道德风险的关键。在新一轮市场化债转股中，
处置主体将自主选择债转股企业，自主协商转换比例和转股价格。对于强周期行业中规模较大、具备一
定核心竞争力的企业，通过债转股等方式降低企业财务成本，等待行业复苏。此类企业在行业中具备核
心竞争力，出现不良资产多源于行业周期或暂时的流动性问题。这类企业往往预期的股权价值现值高于
当前债权处置价值，符合债转股要求。对于产能过剩行业的企业，宜选择那些具有产业整合价值的重点
企业;在政策实施初期，宜选择行业或地方企业，尤其是作为供给侧改革的重点行业和重要企业。

3.典型案例 1--云锡集团债转股

在云南锡业债转股案例中，中建信托就是作为基金的管理者，发挥了很好的基金管理经验。O在操作层
面，建行及建信信托负责这个项目，建行负责去寻客户、谈协议等，建信信托负责基金管理，资金来源
则主要是社会资本，银行也会出一部分钱作原始资本金，但是少量的。基金所募集的资金终将“全部用
于还债”，但为规避道德风险，主要是用于偿还建行以外的债权。

此外，本次债转股一大特点是，债和股的业务板块并非一一对应。根据投资协议，建行将采用基金模式
动员社会资金，投资云锡集团有较好盈利前景的板块和优质资产。在退出方式上，基金选择了市场化操
作，将云锡集团未上市公司部分股权装入集团上市公司，实现退出。

不良资产证券化模式

1.基定义

资产证券化(ABS)，是指发起人将缺乏流动性但能在未来产生可预见的稳定现金流的资产或资产集合(在
法学本质上是债权)出售给特殊目的机构(SPV)，尤其通过一定的结构安排，分离和重组资产的收益和风
险并增强资产的信用，转化成有现金流担保的可自由流通的证券，销售给金融市场上的投资者。在这一
过程中，特殊目的机构以证券销售收入偿付发起人资产出售价款，以资产产生的现金流偿付投资者所持
证券的权益。不良资产证券化，是以不良资产为基础资产，以其现金流为支撑，发行资产支持证券的活



动。

2.不良资产证券化设计的参与方

(1)发起人: 指被证券化资产的原始所有者，也称原始权益人 (卖方)

(2)发行人: 又称特殊目的载体 (SPV)，是购买发起人的基础资产、以此为基础设计并发行资产支持证券的
机构。发起人的资产不是由发起人直接出售给投资者，而是先转让给一家独立的中介机构。这个中介机
构即特殊目的载体，其目的是起到“破产隔离”的作用，其业务严格限定为购买证券化资产。特殊目的
载体的设立排除了发行人的破产风险对证券化资产所依赖的现金流的影响，是资产证券化交易结构设计
中的关键

不良资产证券化的基础资产有以下特点: D资产池的现金流多依赖于对抵押物的处置、担保人的追偿、借
款人资产的处置，而非正常经营的现金流;@不良资产的还款时间和还款比例有很大的不确定性，现金流
波动很大，对产品的结构设计提出更高要求，@不良资产的同质性很弱，受经济周期影响很大。因此，
信托介入的不良资产，资产池中的资产尽量是处置中后期、损失率和还款期限比较确定、抵押物价值较
高、担保人还款能力较强的不良贷款。

不良资产证券化中特殊目的载体的设立是整个资产证券化的核心问题，它关涉到证券化资产实现真正的
破产隔离，投资者的信心，证券发行中的增级与评级以及发起人的会计作账等问题，是整个资产证券化
运作得以成功的关键。spv是资产证券化的核心主体，其组建的目的是为了大限度地降低发行人破产风险
对证券化的影响，即实现被证券化资产与原始权益人其他资产的“风险隔离”作为证券的发行主体，SP
V自身的破产可能性应当达到小，原始权益人的债权人对SPV不能有求偿权。

(3)投资银行: 在证券化过程中负责向公众公开发行其包销或代销的资产支持证券，或向特定投资者私募
发行这种证券的机构

(4)信用增级机构:是指通过附加衍生信用来提高某些资产支持证券的级别的机构。大多数资产证券化除以
标的资产作担保外，还需要信用增级机构提供额外的信用支持，减少证券化资产发行的风险。

(5)信用评级机构:是指为资产支持证券提供信用评级服务的机构。
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