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产品详情

第二节 证券投资基金的分类

证券投资基金因各国的历史、社会、经济、文化等环境不同，呈现出各种各样的形态。根据不同的标准
可以对它们进行不同的分类。下面介绍一些主要的投资基金类型:

根据组织形式和法律地位不同，可将基金分为契约型证券投资基金和公司型证券投资基金

公司型的证券投资基金以美国为代表，美国的证券投资基金皆按公司形式组成也称共同基金。契约型的
证券投资基金以日本为代表。可以说，目前世界上的各种证券投资基金基本上都可以归到这两种类型中
去。当然，在这两种类型的基础上又演变出其他不同的类型。

(一)约型基金

契约型基金也称信托型基金，是根据一定信托契约原理，由基金发起人和基金管理人及基金托管人订立
基金契约而组建的基金。基金管理公司按照相关法律、法规和基金契约负责基金的经营与管理，基金托
管人负责保管基金资产，执行基金管理人的相关指令，办理基金名下的资金往来，投资者则通过购买基
金单位，享有基金投资收益。契约型投资基金在英国、日本及我国的香港地区比较多见，我国颁布的《
证券投资基金管理暂行办法》中所规定的也是契约型投资基金。

(二) 公司型基金

公司型基金依公司法成立，通过发行基金股份将集中起来的资金投资于各种有价证券。公司型基金在组
织形式上与股份有限公司类似，基金公司资产为投资者即股东所有，由股东选举董事会，由董事会选聘
基金管理公司，基金管理公司负责管理基金业务。

契约型基金与公司型基金的不同点有以下几个方面

(1) 法律依据不同。公司型基金根据国家的公司法成立，因此基金公司具有法人资格。契约型基金根据国
家的信托法组建，基金本身不具有法人资格。



(2)依据的章程契约不同。公司型基金经营信托财产凭借公司章程、委托管理契约和委托保管契约等文件;
而契约型基金则凭借信托契约来经营信托财产。

T的是普通股股票既是种所有权凭证，又是一种信托关系;契约型基金发行的是受益凭证，它反映的仅仅
是一种信托关系。

(4)投资者的地位不同。公司型基金的投资者是公司的股东，有权享有股东的一切权益，而契约型基金的
投资者仅仅是受益人，有收益分配权，却无权参与基金的经营管理。

(5) 基金融资渠道不同。公司型基金可以向银行借款，而契约型基金则不能

(6) 基金具体运作不同。公司型基金同一般股份公司一样，一般情况下都具有性，不能随意成立和终止，
契约型基金依据信托契约建立和运作，随着契约期满基金运营即终止。
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