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产品名称 私募牌照|收购私募基金管理人登记牌照的流程
及要点详解

公司名称 深圳市欣鸿商务科技有限公司

价格 900000.00/件

规格参数

公司地址 深圳市福田区沙头街道天安社区滨河路与香蜜湖
路交汇处天安创新科技广场(二期)西座1003-D33

联系电话 13714826212 13714826212

产品详情

一、收购私募牌照的发生缘由

①便利把握投资机会、快速发行私募基金

目前募资及投资都变得愈发困难，资金募集到位或标的确定后，投资方需要把握机会，尽快促成交易，
那么此时就需要迅速获得一个私募基金管理人的牌照。

若按照协会的流程正常注册新公司并办理私募基金管理人登记，整个事件周期一般说来需要3-4个月，甚
至更长，考虑时间成本及机会成本，很多人更倾向去购买一个无继续经营意愿的私募“壳”管理人，以
确保该产品的顺利发行及投资。

②节约人力成本、实现“金蝉脱壳”

众所周知，协会对新登记的管理人会重点关注高管及核心人员的胜任能力，在短时间内寻找合适的负责
投资及风控的高管，对一些申请机构来说并非易事。于是部分人寄希望于收购已登记管理人，通过股权
变更、高管变更等操作逐步更新在协会的登记信息而Zui终实现控制一家私募机构的目的。

③“通道”业务逐渐丧失吸引力

二、收购私募牌照的整体工作流程



收购一家已登记的私募基金管理人，整体工作流程包括如下几个方面：

1. 通过私募小律寻找合适的待出让的私募公司，收购方与出让方建立初步收购意向。

2. 收购方委托中介（如私募小律）对被收购方进行尽职调查，形成尽调报告

3. 双方签署股权出让协议等一系列交割文件并办理工商变更登记

4. 收购方聘请律师事务所（如私募小律给安排）出具管理人重大变更法律意见书

5. 协会审核通过并通过私募基金公示系统对外公示

三、收购私募牌照需要多少费用

收购一个带私募牌照的公司需要多少费用？这跟这几个方面有关系：

①牌照的类型：证券类or股权类？

②牌照所属类型当时的市场情况、供需因素。

供需决定价格。证券类牌照的数量较股权类多一些，即股权类牌照偏少，因此股权牌照价格稍微贵一点
。

③地域因素。

北上广深等一线城市价格较高，二三四线城市价格较低。

④公司主体的经营情况、资产情况。

一般收购的公司主体都是空壳，但如果经营不错，如投资业绩佳，获过一些私募奖项，价格稍高一些。

⑤公司的特别优势。

如果是协会会员、原股东是国企等

总体上北上广深现在私募牌照在80-100万左右。

四、尽调阶段的核查要点



①工商及网络舆情核查

需结合协会对私募基金管理人名称、经营范围的要求，对标的公司的成立时间、名称、经营范围、注册
资本、注册地等基本信息进行核查。相关基本信息需符合监管要求，注意查看部分事项是否存在无法整
改的可能性（例如经营范围可能无法变更，则会导致本次收购无任何意义）。

对于标的公司主体、标的公司的股东、高管均做网络舆情核查，防止出现影响股权变更的事项，例如股
东自身存在失信或诉讼情况，直接影响股东会的表决及股权的**。

②私募基金管理人公示信息

除了通过“企查C”、“国家企业信用信息公示系统”、百度等方式对标的公司进行公开渠道检索外，
还需关注私募基金管理人公示系统的如下两方面信息：

1. 是否存在异常情况

目前被协会公示异常的情况主要包括“未按要求进行产品更新或重大事项更新累计2次及以上”，在完成
整改前将暂停产品备案；

根据《关于要求异常经营私募基金管理人限期提交专项法律意见书的公告》（中基协发〔2018〕2号）的
规定而被异常的情形，未如期提交法律意见书或法律意见书就存续资格发表否定意见的，都将大概率致
使该主体被注销登记。

 

2. 信息报送是否正常

通过协会公示的标的公司产品信息，查看公司是否存在待完成的定期报送义务，如是，需标的公司尽快
完成信息报送，防止被列入异常机构名录。

③股权架构

需对标的公司的历史沿革及目前股权架构、实际控制人进行核查。一方面，协会对于近一年内已发生过
股权变更的，将关注本次变更的缘由、变更的真实性、是否及时向协会及投资人作信息披露等；如否，
则存在合规风险。

④关联方

协会对于变更前的关联方关注度不是很高，但据笔者所在团队的案件经办经验，却也存在此类反馈情形



。协会主要关注股权变更前的关联方名单、关联方展业情况，与标的公司的关联交易、利益输送等，防
止借股权变更规避监管。

⑤在管产品

1. 在管产品尽量完成清算

条件允许的情况下，建议标的公司产品全部清算完毕后再对其收购，防止因产品的管理交割问题衍生一
系列的纠纷或风险。

2. 需向在管产品的投资人完成信息披露工作

根据《私募投资基金信息披露管理办法》第十八条，“发生以下重大事项的，信息披露义务人应当按照
基金合同的约定及时向投资者披露：⋯⋯（四）管理人的法定代表人、执行事务合伙人（委派代表）、
实际控制人发生变更的；⋯⋯”，同时根据协会监管要求，标的公司发生控股股东、实际控制人、法定
代表人变更的，需根据基金合同的约定向投资人做好充分的信息披露工作并取得回执，同时还需在私募
基金信息披露备份系统做好相应的信披工作。

3. 新任基金经理到位

为实现顺利发行产品的目的，建议收购方接手标的公司后，尽快安排基金经理到岗或沿用原有公司的基
金经理，包括签署劳动合同、缴纳社保，以及添加至从业人员管理系统等。

⑥标的公司的内控治理

1. 财务核查

根据标的公司审计报告，核查标的公司的债权、债务情况。对于存在大额应收、应付等情况的，协会将
重点关注发生缘由，是否存在内幕交易、是否侵害投资人利益等情况。此外，对于注册资本，还需注意
是否存在抽逃出资情形，这些在后续管理人重大变更法律意见书中也将成为重点关注事项。

除财务数据外，“或有负债”同样为重点关注内容，可从标的公司是否存在对外担保、是否与基金投资
人签有刚兑协议、是否有其他违规情形并被监管部门处罚的风险等角度进行深入了解。

2. 劳动、人事核查



注意核查标的公司是否存在劳动、人事相关的纠纷或潜在纠纷，对于离职人员是否已顺利办理完成从业
人员系统的离职备案工作。

3. 经营场地核查

相关房屋租赁合同是否已到期？合同是否需解除或变更？此外，还需注意相关物业、水电的交割事项。
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