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为什么需要37号文登记？

由于境外法律法规，外汇监管
和国内不一样，因此中国企业在海外架构搭建过程中会面临资金出境合规等困境，这时候需要37号文登
记来解决投资资金合法合规的问题。归纳一下，对于需要在搭建离岸架构的企业来说，37号文主要具备
以下三大功能作用：

1. 解决境内居民在境外持股的合规性；

2. 解决境外融资和返程投资的合规性；

3. 打通境内居民境外投资资金调回通道。

也就是说37号文登记不是给大家制造麻烦的，而是帮助大家解决麻烦走出困境的。

哪些人需要办理37号文登记？

近些年，合规一直是需求，是趋势，国际反洗钱，打击非法交易的行动日益加强，境外投资如果遵循法
律法规的话，是无法长久发展下去的。通常来说，哪些人需要办理37号文登记呢？

在境外融资上市架构中，所有在境外架构中持有股份的中国籍自然人都需要办理37号文登记保证外汇合
规，主要包括以下三类人：

1. 中国企业创始人；
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2. 中国企业的其他中国籍自然人股东；

3. 中国企业上市前的ESOP激励已行权员工。

37号文登记的要点是什么？

1. 境内居民的个人信息；

2. 境内合法资产或权益（即“VIE公司”）的信息；

3. SPV（通常为境外的“BVI公司”）的信息。

37号文登记前提是：

一是登记的境内个人需直接或间接持有境内公司的股权（即“VIE公司”）；

二是该境内公司（即“VIE公司”）有融资需求，且具备获取境外融资的潜力；

三是境外融资资金返程后需实际用于境内公司。

ESOP下办理37号文登记方式

非上市境外公司为员工激励之目的在上市前办理37号文登记主要通过如下方式进行：

1. 持有境内权益的方式登记

这是目前采用较为广泛的一种37号文登记形式。该等登记模式系基于登记对象持有境内权益并依此办理3
7号文登记，即返程投资登记适用于在境内公司持有权益的自然人，且其境内权益与境外公司相关联（一
般是通过直接持股或者VIE结构下持有内资企业权益）。如果采用这种登记方式，则需要员工满足返程
投资的要求，在境外公司控制的境内公司持有权益。简单而言，员工需要在境内公司中以直接或者间接
方式持有股权权益，并以该等境内权益为员工在境外设立的特殊目的公司办理37号文登记。

2. 未持有境内权益的方式登记

该种方式由于实践中与银行
和外管局沟通成本和时间成本较大，目前而言采用的比较少。针对员工并无持有任何境内权益，在境外
公司上市前员工依据激励计划达到行权条件且实施行权以持有境外公司权益的自然人，自然人可按照37
号文第6条办理37号文登记；针对员工尚未行权，由名义持有人通过预先设立境外特殊目的公司保留员工
期权份额的，在名义持有人作为登记对象的37号文申请表内标明“预留员工期权股数”（目前尚未看到
有成功办理的案例）。如按此办理需要与银行及外管局个案沟通。

从37号文的法规条款来看，对于境外非上市公司的员工激励计划，按照37号文第6条的方式予以登记更为
符合立法的本意，同时37号文亦明
确境内居民个人参与境外上市公司股权激励
计划按相关外汇管理规定办理，该等外汇规定主要系指7号文。

不同的项目37号文登记的方式，所需要准备的资料都会有所差别，如果打算境外搭建离岸架构一定要清
楚自己是否需要进行37号文登记，以及登记后的注意事项也要有所了解，来保障境外投资过程中合法合
规。

 

http://s.iresearch.cn/search/yinxing/
http://s.iresearch.cn/search/guquanjili/


 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

http://www.tcpdf.org

