
场外期权SAC协议协助签署

产品名称 场外期权SAC协议协助签署

公司名称 深圳市泰之轩实业有限公司

价格 .00/件

规格参数

公司地址 深圳市前海深港合作区前湾一路1号A栋201室

联系电话 18816820053 18816820053

产品详情

1973年，美国芝加哥期权交易所 (CBOE)成立并挂牌了批16
只股票期权。为回应市场相关疑虑并全面评估股票期权的经济意义，1974
年末，南森公司为 CBOE 完成了的《南森报告》 ，1984年，应美国国会要求，美国期监会
、证监会和美联储历时三年联合调研，也形成了的《三方报告》。

《南森报告》与《三方报告》的结论表明期权产品不会分流股市资金，有助于提升现货市
场流动性和平抑标的资产的波动，对真实资本形成有积极作用，有助于吸引长期资金入市
，充分肯定了期权的经济功能。我们通过上海证券交易所股票期权运行以來的数据，也能
证实上面的结论。

股票期权的功能非常全面，除了在宏观上具有上述的经济功能外，对每个投资者还有着实
实在在的保险、杠杆、增强收益、立体化交易、化投资等功能，请看下文。

股票期权的基本也是重要的功能就是对标的证券的保险功能。例如，投资者持有标的股票
时，担心股价下跌造成损失，就可以买入认沽期权进行保险，以锁定木来低卖出价。当股
价下跌后，投资者仍然可以按照约定的价格卖出股票。

另外，在我国股票交易不能“T +0”的情况下，投资者还可以通过买入认沽期权，降低当
日买入股票无法当日卖出的损失。以2015年6月25日、26日和
29日三天为例，不少当日买入股票的投资者中，同日买入了认沽期权，为价值约21
亿元的股票提供了保险。



认沽期权可以为持有的股票保险。那么认购期权有没有保险功能呢?答案是肯定的。认购
期权可以为融券卖出的股票(卖空)进行保险。

或许有些投资者听说过期货也能用作套期保值，它和期权的保险功能有什么差别吗?差别
实在是太大了。期权价格与股价波动率相关，可以用来管理波动性风险，这是期货没有的
功能。更重要的是，期货与期权都可以用来规避股价波动风险，但是，使用期货规避风险
的同时，也放弃了潜在的收益，期权却能够在锁定高损失的条件下，保留潜在的收益。

例如，投资者以2.600元/份的价格买入10000份50ETF，并以 0.1 元/份的价格买入认沽期权
作保险，这意味着该投资者能锁定股价下跌至2.600元以下的风险，大损失为每份
0.1元，但若股价持续上涨则收益上不封顶，而利用期货套期保值的收益则会封顶。
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