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国内实体企业海外上市vie架构怎么搭建？上市，是大多数企业的**目标，企业发展到一定阶段，通过上
市，可以进入一个新的环境和赛道，扩大自身的体量和资本，可以让企业的发展更上一层楼。境外上市
相信大家都有经常听闻，只要稍稍关注经济金融，都有所耳闻，但是对于境外上市的具体方式，可能就
不太清楚了。笔者将通过本篇文章，向大家介绍境外上市的重要方式——VIE架构。

什么是VIE架构？
VIE源自英文Variable Interest Entities的缩写，中文的意思为可变利益实体。VIE架构也称为协议控制，其主要体现为由海外上市公司通过在中国境内设立全资子公司，然后由全资子公司通过协议的方式，对实际业务经营主体进行控制。
如何设立VIE架构？

上面简单介绍了什么是VIE架构后，接下来我们深入了解一下，VIE架构是如何设立的。在了解VIE架构设立流程之前，有几个关键的名字需要大家先了解一下：
1、BVI公司:BVI公司指的是在英属维尔京群岛（The British Virgin Islands）设立的公司。英属维尔京群岛是目前是世界上发展*快的离岸投资中心之一，因为根据当地的法律，在当地注册的企业每年只需要支付必须的管理费用，其他的收入盈余无需再缴纳任何税费，而且该地无外汇管制，对隐私保护程度极高，简而言之，就是设立BVI公司即方便又安全，而且成本低。但是由于BVI公司的信息不公开，所以BVI公司无法作为申请上市的主体。

2、开曼公司：指在开曼群岛设置的公司，同时基于开曼群岛的法律，开曼群岛亦是**的“节税天堂”。由于开曼群岛在信息披露方面的要求相较于BVI公司更为严格，也更能够满足市场监督的需求，所以开曼公司更容易被交易所接受成为上市的主体。
了解完上述名词后，给大家讲解设立VIE架构的流程：

（1）每个创始人注册一家BVI公司，再由所有创始人注册的BVI公司共同设立一家BVI公司。

（2）共同设立的BVI公司与投资人共同设立一家开曼公司作为上市主体，*终由开曼公司实现境外上市。
（3）由开曼公司设立一家香港公司。
（4）香港公司在境内设立全资外商投资企业。
（5）*后由全资外商投资企业通过协议控制境内实际业务经营主体，从而获取利益。

对于上述的流程，或许有人会觉得为什么要设置那么长的环节？为什么不能直接设立开曼公司，然后由开曼公司直接设立外商投资公司来完成协议控制？下面给大家简单解释一下：

1、设立BVI公司的原因：首要原因是免税，不在当地运作的BVI公司是无需支付税费的。其次，由于BVI公司的便捷性，设立BVI公司作为持股股东，便于进行项目的转让，如果涉及到项目的转让，直接转让BVI公司即可，无需涉及开曼公司的股份变更。每个创始人独立开设BVI公司亦是同样的道理。

2、设立开曼公司的原因：同样也是利用开曼群岛当地的政策实现节税，同时也是弥补了BVI公司无法作为上市主体的缺陷。BVI公司虽然同样具备节税的作用，但是由于其信息披露程度低而无法被交易所接纳，这个时候就需要用更容易被接纳的开曼公司进行申请上市。

3、设立香港公司的原因：之所以设立香港公司，还是在于2008年生效的《企业所得税法》，根据该法规定，在中国境内没有机构场所的境外PE获得的股息性质的所得需要在中国缴纳10%的预提所得税(税收协定另有优惠的除外)。而由于香港和大陆之间避免双重征税的规定，香港公司来源于大陆的符合规定的股息所得是按照5%的税率来预提所得税的，也就是相当于节省了50%的税。



设立VIE架构的好处？

1、税收优势。上文多处提及了税收的概念，VIE架构即是通过利用不同地域的税收政策，进行合理的减少自身的税收支出，也可同时在香港及其他国家地区申请挂牌上市。

2、增加融资机会。在我国，部分行业是禁止或者限制外资进入的，例如目前迅速发展的互联网、媒体行业等。如果这些行业的企业无法拿到国内银行的代款，将会大大降低它们的发展速度，限制它们的发展程度。通过架设VIE架构，可以帮助企业吸收外企的资金。

3、提高上市的成功几率。相较于国内，国外部分地区的经济环境更为宽松，上市的条件也较国内较为放宽，实行vie架构，可以减少国内的监管，从而更容易在国外达成上市的目的，实现资本证券化。
VIE架构有什么风险？
当然，任何事情都伴随着或多或少的风险，VIE架构亦不例外：

1、违约风险。VIE架构中实现利益转移的*关键一环，就是在于通过协议控制国内负责实体经营的企业，而协议的签订，是基于双方自愿的，不可能完全杜**方违约的可能性。即便采取在协议中约定好严厉的违约条款，一旦发生违约情况，也只能通过法律采取滞后的补救措施。

2、控制风险。VIE架构是通过协议对利益分配进行控制，并非是直接持股，其所持有的是债权权利，在法律的对抗性上，远远做不到完全排除其他权利的干涉。

3、政策及税务风险。VIE架构是基于现行的税务政策、监管政策所建立的，但是政策是国家、地区根据其实际的发展需求而制定的，如果万一哪一天VIE架构赖以生存的政策被改变，那将会直接影响到VIE架构是否仍能存在

以上根据腾博国际谭小姐实际办理经验撰写，详情可点主页添加微信咨询。

关于腾博国际，自2005年成立至今，依靠精英团队、深厚资源、精准服务，成功为上万家
企业及个人提供优质的金融与商务服务。前海招商合伙人，以自贸区为起点，联通粤港澳
大湾区，辐射全国，覆盖全球，现已成长为全球一站式企业高端服务提供商,拥有丰富的
经验与社会资源，主要办理业务为前海企业入驻与续签、各类公司收购、变更、全金融牌
照申请、会计审计业务、香港海外移民、综合金融服务和许可审批,欢迎咨询腾博国际。
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