
金融衍生品场外期权新申请开户办理

产品名称 金融衍生品场外期权新申请开户办理

公司名称 金乐商务服务（深圳）有限公司

价格 .00/件

规格参数 场外期权开户申请:场外期权sac协助签署
场外期权公司转让:场外期权公司代办
场外个股期权牌照:场外期权公司申请

公司地址 深圳市罗湖区南湖街道嘉北社区迎春路12号海外
联谊大厦1313-757

联系电话 18565875270 18565875270

产品详情

场外期权需满足以下三个条件：

近一年末净资产不低于5000万

具有3年以上金融相关投资经验

近一年末金融资本不低于2000万相信看到这很多人对场外期权都有些许心动了，但对应的顾虑也产生了
，场外期权的条件太高太难满足了怎么办

没关系，咱们不限区域，协助开通两融和非两融开通场外期权交易（JLSWFW402）；

我先大概进行一些衍生品的比较。比如大家接触z多的衍生品应该是期货。如果把期货比做两点一线的产
品的话，那期权就是由线到面的一个质的飞跃。期权增加了标的的维度，执行价，期限，甚至可以进行
期权组合，这么多不同维度的变化，从而达到了一个由线到面的质的飞跃。

那么理论上他是什么概念呢：相当于每一只股票或者任何一个标的，涨跌都有一个概念的分布。

通过场外期权或者通过期权这种形式可以对这个概率分布进行切割和划分，把自己需要保留的风险保留
下来，把不需要保留的风险对冲掉。那么他真正达到了定制化，策略化，有的放矢这样的投资工具和投
资策略。

期权的功能其实大概可以分为三个：

1、杠杆；

通过场外的配资或者期货或者一些线性的收益互换很容易达到杠杆。那么通过期权获得这种杠杆呢，本



身期权的期权费相对于本金来说是很低的，他的杠杆是与生俱来的。而通过期权的结构的设计调整，可
以巧妙达到降低杠杆费用的效果。

比如说我们可以做一个平价的看涨期权比较贵，半年可能是7%或者10 %，那么我们只买一个平价的看涨
期权，同时卖出一个120%的看涨期权的话，z大收益是20%，那一下就降低了期权费，从刚才的8%一下就
降低到了5%。

 

所以期权本身具有杠杆这种特性，但是可以通过结构的设计，降低杠杆的成本，其实是很值得投资者去
研究的，或者是通过卖方券商的衍生品部门，可以互相协商怎么降低成本同时提高杠杆。

2、风险的管理

管理是有主动性在里面，进行期权的交易的话，是在主动管理你的风险。比如说你觉得真正的风险是在
下跌10%以后才会进行一个比较大的一个下跌，那你想保护的是下跌超过10%的部分，那你通过期权完全
可以达到。或者你对于期限，执行价，都可以通过主动去挑选。比如标的，执行价，期限从而达到管理
风险第一级的目的。

而且相对于期货这种风险控制的工具，期权有一个天然的优势。期货里面天然的劣势比如保证金比较高
，然后期货现在交易所和证监会的规定，导致会有较大限仓。以及期限必须匹配你才可以用期货去对冲
。

然而z主要的是在国内，期货公司和证券公司是两个独立的实体，需要你两边同时去开户，交纳保证金才
可以。

这么做的结果很有可能是，比如你手上持有一揽子现货，然后你拿期货去对冲现货的风险，做了一个阿
尔法的策略，但是市场涨了，一揽子股票涨了，期货也涨了，但是你股票的浮盈没有办法划转到期货的
浮亏，这种情况你只能通过当场的减仓，或者提前把资金准备出来弥补可能出现的浮亏的现象，才能达
到这种结果。这样就降低了杠杆和资金的利用率。

而场外期权没有这方面的考虑，因为他其实是一个事前的，比如你买一个90%的看跌期权，期权费算出
来比如说5%，这5%提前都已经知道，然后有的需要提前支付，有的甚至可以做授信交易的形式后面支付
，它可以很好的达到一个成本核算以及风险管理的效果。

3、利用期权达到提高收益，甚至策略化投资的一个目的

这点在国内是很大很大的程度上被忽略掉了，而在国外呢，期权无论作为理财产品的主流，或者是大型
机构的客户，无论是公募客户还是私募的客户，进行他们优化投资组合，提高收益方面都得到了很大的
发挥。

国内现在更多是利用资金池在做理财产品，相对于资金池理财产品来说，利用期权进行理财产品的设计
，第一是更为投资者所熟悉这个特点，第二更为透明，因为你实时可以观测到你标的的走势，第三是更
容易被量化，因为你的风险很容已被量化，市场下跌的风险大概可以估算出来，以及可以择时的进入和
退出。

那么针对提高收益这么一个比较重要但是被忽略的作用，我大概举几个例子。比如说投资者或者天生就
持有股票的投资者，比如大股东或者集团公司，他们现在在中国市场上面临的一个很大的问题就是以什
么价位减仓以及在什么时点减仓。

而通过跟期权的结合以及原来减持计划的结合，可以达到原本已经有减持目的同时还可以得到一个期权



费，可以理解成盘活了他本身手上资产存量的作用，带来的收益还是比较显著的。这种减仓的方式适用
于大股东、或者是投资者，甚至可以利用一些量化的策略来做出来。

比如你手上有1000万的资金，觉得这只股票现在的价位还可以，但又不是特别低，脑子里的第一个想法
可能是我先买三分之一的仓位进这个股票里，再根据股票价格的下跌情况，逐步投入剩余资金。

而我们依靠卖出看跌期权，事实上可以配合投资者这种建仓的策略或者说机制。比如说你还是先买三分
之一的股票现货，同时卖出一个两个月或者三个月的看跌期权，执行价在90%，如果三个月后股价下跌
到90%的状态的话，券商就会以9折的价格交割给客户，同时客户可以得到一个期权费。

无论z终交割与否都会得到这个期权费，那么您在建仓的同时，也得到了期权费，提高了收益。

所以，第三点实际上可以通过期权的组合，达到类似于套利的这种交易，而且这种方式通过传统的期货
或者其他工具是无法达到的。

比如说近期基差收敛较快，以一个上证综指为标的案例，期限是六个月的，结构可以设计为：客户买入
一个平价看涨期权，同时卖出一个执行价在75%的看跌期权，这样一个组合期权价是0。

原因是什么呢，因为贴水这种现象或者负基差这种现象，使得看跌期权尤其的贵。这里一个75%执行价
的看跌期权，就跟平价看涨期权期权费一样，从而达到一个期权费为零的效果。

那么通过这个相当于把基差套出来，以不同执行价的期权的形式返现出来，通过期货是完全没有办法达
到这种效果的。而且这个保证金比例相对于期货交易也低一些，也能达到定制化的效果。

刚才提到的买一个平价看涨期权，卖出一个75%执行价的看跌期权还是一个香草型期权的组合，相对比
较简单。但是我们这里做了个创新，就是把他的标的设定成了上证综指。

上证综指是没有期货的，所以普遍来说，其他券商不会报上证综指做为期标的的期权在上边。我们是通
过线性的回归发现，用沪深300和中证500去拟合一个上证综指的话，其实拟合度是相当高的，误差也比
较小。

这种情况下，我们通过这种拟合，把另外两个指数上的期货的贴水，返现到上证综指里，做出了一个期
权的组合。
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