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私募股东及高管合计不低于实缴20%如何理解？

Q1：“合计不低于实缴20%”是全部高管合计还是单个？直接或者间接合计？

A：《私募基金管理人登记指引1号文》中，法定代表人、执行事务合伙人或
其委派代表、负责投资管理的**管理人员均直接或者间接持有私募基金管理人
一定比例的股权或者财产份额，且合计实缴出资不低于私募基金管理人实缴资
本的 20%，或者不低于《登记备案办法》第八条第一款第一项规定的私募基金
管理人*低实缴资本的 。

这里是指上述所说的高管合计持有超过20%的实缴资本，同时这两类高管必须
均持股。
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