
金交所挂牌融资商业保理

产品名称 金交所挂牌融资商业保理

公司名称 华枫企业服务有限公司

价格 .00/件

规格参数

公司地址 北京市通州区新华大街万达广场B座9层923室

联系电话 18001170277 18001170277

产品详情

我们知道，许多保理公司基于在地方交易所募资的实际需求，都注册有配套的投资管理公司或资产管理
公司（以下简称“资管公司”）。保理公司在金交所融资渠道被封后，可否充分利用资管公司，通过资
管公司替换保理公司，在地方交易所挂牌？对于这一问题，笔者从以下几个角度分析：

保理全称保付代理，又称托收保付。有这方面业务的企业通常都需要在当地注册一家商业保理类型的公
司，不过商业保理的新注册，近年在政策不断的收窄，基本除了少数地方外，都注册不了。那么就只能
在存量的商业保理类公司里找。那么想做商业保理的备案，或说想在金交所挂牌备案的，又要怎样弄呢
？

企业金交所挂牌优势：

① 门槛低，大众富裕群里可接受，投资者认购金额可以低于100万元，一般10万元起投。

② 直接融资方式，而非间接式融资。不担心资金被挪用风险

③ 要求有被各大评级机构评为AA+的关联主体。为产品如期兑付提供无条件不可撤销连带责任担保。且
要求发行方办理抵质押相关风控措施，以确保投资人的本息兑付。保理全称保付代理，又称托收保付。
有这方面业务的企业通常都需要在当地注册一家商业保理类型的公司，不过商业保理的新注册，近年在
政策不断的收窄，基本除了少数地方外，都注册不了。那么就只能在存量的商业保理类公司里找。那么
想做商业保理的备案，或说想在金交所挂牌备案的，又要怎样弄呢？

首先要厘清资管公司的概念，本文中所指的资管公司是指除地方资产管理公司（可简称为“地方AMC”
，是由省、自治区、直辖市人民政府根据需要，依法设立开展金融企业不良资产收购和处置业务的地方
资产管理公司，经过银保监会监管备案后，可从事金融企业不良资产的批量收处管理业务）以及金融资
产投资公司（可简称为“AIC”，是经国务院银行业监督管理机构批准，在中国境内设立的，主要从事
银行债权转股权及配套支持业务的非银行金融机构）之外的内资民间资管公司。

该类资管公司因不属于持牌机构或特殊行业，目前无专门的监管规定，设立门槛较低，公司可依法自主
选择经营项目，开展经营活动。投资的领域除国家法律、行政法规禁止的外，核定公司的经营范围时，



一般都可以用概括性的语言表述。常见经营范围一般包括：资产管理；投资管理；项目投资；企业策划
；接受金融机构委托从事金融信息技术外包、金融业务流程外包服务、金融知识流程外包服等。一般在
经营范围中，会明确批示禁止经营的业务范围，该类业务范围基本都是需要前置审批或持有金融牌照才
可经营的业务，如“未经有关部门批准，不得以公开方式募集资金；不得公开开展证券类产品和金融衍
生品交易活动；不得发放DK；不得对所投资企业以外的其他企业提供担保；不得向投资者承诺投资本金
不受损失或者承诺Z低收益”等。

因此，在较为宽松的监管环境下，资管公司在批准的经营范围内开展业务，一般不存在合规问题。资管
公司与保理公司的业务关联方式及其在交易所挂牌的角色不同，将决定资管公司的业务性质及业务的合
规性。

根据上述交易结构，资管公司作为挂牌方受让融资方的债权，通过金交所挂牌债权项目募资，资金募集
完毕后，将资金支付给融资方，实现项目资金募集及放款。此种交易模式Z大的问题在于，资管公司直
接对接资产端，与融资方直接发生资金关联，受让债权、募集资金、放款的流程，与以应收账款质押为
增信条件发放DK的交易结构非常相似，因此，此交易模式极有可能触碰发放DK的合规红线。

根据上述交易结构，资管公司作为挂牌方在金交所债权挂牌的管理人及服务机构，协助融资方在金交进
行债权项目挂牌及募资，资金通过金交所Z终进入融资方的募资账户，实现项目资金的募集。此种交易
结构是交易所债权融资项目的常见结构，资管公司作为三方服务机构，为发行方提供综合服务（如咨询
服务、项目管理服务等），资金流不过资管公司账户，可将此类业务范围归类为资管公司常见的资产管
理或项目投资的经营范围。但该类传统业务并不能为保理公司存量业务化解及转化提供太大帮助。

综上，资管公司作为金交所债权项目的摘牌方及资金募集管理机构，在实操层面的合规性更强。可以作
为保理公司转换金交所业务模式的一种备选方案。那么，资管公司是否可以就此高枕无忧，通过金交所
开展债权融资项目？笔者认为，从保理公司及融租公司被纳入银保监会监管范围的历程看，不排除民间
资管公司会被纳入监管的可能。

如果保理公司通过资管公司化解业务达到一定的规模或出现社会影响较大的项目兑付风险，资管公司也
很有可能被比照AMC或AIC的监管标准纳入监管，毕竟脱虚向实、防范金融风险将是未来很长一段时间
不会变化的监管方向。因此，真正做好资产管理工作，审慎尽责对每一个项目做好研究及调查，把控项
目风险，实现委托人的利益Z大化才是长久发展的重中之重。

需要金交所挂牌电话联系！
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