
浙江专业仓储和配送达美乐披萨的冷链物流公司 恒温冷藏 测温冷冻

产品名称 浙江专业仓储和配送达美乐披萨的冷链物流公司
恒温冷藏 测温冷冻

公司名称 踏信冷链物流有限公司

价格 100.00/吨

规格参数 浙江冷链物流:服务好
冷冻冷藏产品:时效快
浙江杭州:质量高

公司地址 全国服务

联系电话 17280155564 17280155564

产品详情

踏信冷链物流公司是及少数拥有冷藏运输资质的物流公司,提供冷藏运输、冷冻货物运输、保温运输，服
务内容 到全国冷藏物流专线-奔豹冷藏是及少数拥有冷藏运输资质的物流公司,提供冷藏运输、冷冻货物
运输、保温运输，市内冷藏配送运输,零担及整车的长途、中转、冷藏配送运输，并提供0-5℃,-18℃冷藏
运输及 5℃- 20℃保温运输业务。货物品种及运输区域范围一、货运产品定位：1、食品冰淇淋、奶制品
、乳酸菌饮料、速冻食品、肉制品、禽制品类、调味料、巧克力、果脯蜜饯、海鲜、水果和蔬菜等。2、
生物制剂包括疫苗、人和动物的血液及组织、微生物、微生物产品等。3、其他需低温运输的物品需低温
运输的个人保养品、精密仪器、特种行业物品配送。

0月8日，深交所下发半年报问询函，对双汇发展大规模从国外采购猪肉及是否向关联方输送利益等问题
表示关注。10月12日晚间，双汇发展发布“万字文”，回复深交所半年报问询函，否认借关联交易向关
联方输送利益，与关联方之间的定价合理，并阐释了国外采购猪肉的必要性和合理性。
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常年向控股股东高价采购，

是否存在关联交易？

据中国农业农村部冷冻数据，今年上半年国内平均猪肉批发价一路走低，从1月份的46.71元/公斤，跌至6
月份的23.45元/公斤。而美国劳工统计局数据则显示，美国猪肉价格自今年2月以来连续上涨，7月份均价
已达4.089美元/磅（折合人民币约54元/公斤），与国内价格形成倒挂。



△图片来源：网络

资料显示，今年上半年双汇发展国内外采购281.31亿元，其中国外采购84.76亿元，占比30.13%。这意味着
在中国猪肉价格逐月走低，美国猪肉价格连续上涨的情况下，双汇发展仍在国外进行采购。

对于在此情况下大规模采购国外猪肉的必要性和合理性，双汇发展回复称，在国内生猪短缺的背景下，
进口猪肉可有效补充国内需求。同时，进口六分体成本低于国内白条成本，通过进口六分体产品，公司
可减少生鲜品业务原料外部采购依赖，增加原材料供应，从而控制原材料成本，提升盈利水平，使公司
保持较好的经营业绩。

市场相关人士分析称：“除上述原因外，也可能与双汇发展在2020年11月、2021年1月及2月提前多次向罗
特克斯购买其从史密斯菲尔德处订购的大量猪肉产品有关，大批量的产品交货需要一定的时间，如果在
此期间价格上涨，就容易出现上面的情况。”

△双汇发展进口价格 图片来源：网络

公开资料显示，罗特克斯下属的史密斯菲尔德是一家的猪肉加工商及生猪生产商。从股权结构来看，目
前万洲国际间接持有罗特克斯股权，罗特克斯持有双汇发展70.33%股权，是双汇发展控股股东。

据披露，今年上半年，双汇发展从罗特克斯采购的商品中，实际有关史密斯菲尔德的采购额为34.67亿元
，占向罗特克斯采购额的57.18%，占猪肉类采购额的69.77%。

对于为何要通过罗特克斯或其他关联方向史密斯菲尔德采购，而非直接向后者采购，中间是否存在关联
交易的问题，双汇发展回复称，史密斯菲尔德生产的猪肉产品既要供应其下游肉制品原料，还要满足美
国以及其他国家市场和客户的需求，加上中美市场生猪行情的变化，在不同时期能向双汇发展出口的规
模具有波动性。双汇发展通过罗特克斯及其下属企业采购，可以通过中间方协调史密斯菲尔德和其他供
应商资源，满足双汇发展的进口需求，中间不存在关联交易情况。

△图片来源：网络

但在否认与史密斯菲尔德存在关联交易的同时，双汇发展承认存在向国外其他供应商采购同类产品价格
低于史密斯菲尔德的情形。据披露的数据显示，2021年上半年，自史密斯菲尔德采购分体类产品订单均
价较自国外其他供应商采购同类产品订单高5.83%。

双汇发展回复函中对此解释称，史密斯菲尔德作为核心供应商，在双汇发展六分体采购中占80%以上，
其他供应商分散，单一供应商占比通常不超过10%。因此在史密斯菲尔德稳定供应量基础上，公司可增
强对国外其他供应商的议价能力，以低于史密斯菲尔德订单的价格向其他供应商进行采购。
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分红规模超过利润，前脚融资后脚分红

除了是否存在向关联方输送利益的问题，深交所还要求双汇说明，在2020年非公开发行募集资金并使用
募集资金补充流动资金的同时，进行大额现金分红的原因。



分红规模超过利润：因前一年分红少

作为肉制品，双汇发展历年均进行了高比例现金分红，但2020年度超过80亿元的分红规模，在该公司还
是头一遭。2018年至2020年，双汇发展约98%的利润都被用于现金分红，2020年分红比例甚至达到净利润
的128%。

根据公开披露信息，双汇发展2020年度进行了两次现金分红。分红总额达到80.38亿元。年报数据显示，
去年全年，双汇发展净利润为62.5亿元，即便将全年盈利都拿出来分红，仍然存在近18亿元的缺口。

双汇发展解释称，去年现金分红比例较高，是为了维持现金分红比例的长期稳定性，而2019年现金分红
比例较低。公开数据显示，2019年全年，该公司现金分红金额为33.2亿元。而在2016年至2018年，公司年
度现金分红分别为39.6亿元、36.3亿元、47.4亿元，规模均高于2019年。但双汇发展2019年实现净利润54.3
亿元，现金分红比例约为61%，分红规模仍然可观。

△图片来源：网络

双汇发展表示，保证高比例现金分红政策的连续性和稳定性，符合中小股东利益。然而，由于股权高度
集中，高比例分红的大受益者，并不是中小股东，而是控股股东。仅2018年至2021年上半年，双汇发展
控股股东所得分红就超过110亿元，占同期全部分红的70%以上。

2020年至2021年上半年，双汇发展共计现金分红近113.6亿元。按照持股比例计算，罗特克斯从中获得分
红金额高达80亿元左右。之前的2018年底，罗特克斯、双汇集团合计持有双汇发展73.25%的股份，对应
分红金额也超过34亿元。

前脚融资后脚分红：未对公司账面资金规模造成重大不利影响

高比例现金分红，消耗了双汇发展的大量现金。

公开数据显示，2018年至2020年，双汇发展经营性净现金分别为48.8亿元、44.2亿元、88.2亿元，对应现金
分红占比分别达到98.12%、75.04%、91.11%，现金分红几乎消耗了全部经营现金流。

一手大比例分红，一手却在进行大额融资，甚至出现了刚刚完成融资，随即就进行分红的情况。这也导
致公司资金快速消耗。截至2020年9月底，双汇发展货币资金余额74.6亿元。2020年10月，双汇发展完成
增发，募集资金近70亿元，其中13亿元用于补充流动资金。但到了年底，其货币资金又下降至84.9亿元。
财报数据还显示，今年3月底，双汇发展货币资金余额为99.8亿元。到了6月底，又下降至52.04
亿元，比去年底、今年3月底分别下降了38.67%、近50%。

△图片来源：网络

而在今年上半年，双汇发展经营、投资净现金流约为22亿元，比3月底增加20亿元以上。但融资净现金流
比却比3月底的12.8亿元，大幅下降超过66亿元，至-53.8亿元。去年11月、今年5月，定增刚刚完成，该公
司就进行了前述总额达到80余亿元的巨额现金分红。

对于这种情况，深交所的问询函质疑，是否导致双汇发展流动资金短缺，并影响业务良性发展。双汇在
回复中称，去年年现金分红未对公司账面资金规模造成重大不利影响。

截至今年6月底，双汇发展短期借款27.9亿元，略高于同期货币资金余额的50%。财报数据显示，该公司
的资金周转高度依赖冷冻，今年上半年，公司借款取得现金110亿元，偿还金额104亿元。
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大的赢家是谁？

2021年6月3日，万洪建在万隆香港的办公室挥拳砸门，以头撞柜；6月中旬，万洲国际宣布免去万洪建董
事、副董事长等职务。7月，万洪建频繁发文、接受采访，曝光许多细节指责万隆。

延伸阅读：

突发 | “废太子”之后，万隆辞任万洲国际CEO，次子万宏伟升任董事会副主席

新 | “废太子”发文称万隆违规关联交易，双汇系两公司股价暴跌，万洲国际回应指控不实

新 | 万洲国际回应万洪建指控“五宗罪”：未转移资金，否认2亿美元没缴税

新 | 万隆再任双汇发展董事长，“父子内斗”后露脸回应质疑

在众人都在围观这场“豪门内斗”的时候，也牵扯出来万洲国际、双汇发展诸多“不为人知”的秘密，
其中就包括收购史密斯菲尔德、“输血”境外等。

“万洲没有实际的生产运营，它实际上就是双汇与史密斯菲尔德的拼盘，它的作用，就是通过各种眼花
缭乱的财务手段，复杂的架构，将国内双汇的钱不露痕迹转出境外，从来没有逆向回流过。”在8月中旬
的文章中万洪建进一步写道。

△图片来源：棱镜

双汇发展的大股东是罗特克斯，截止2021年年中，它持有双汇发展70.33%股份。万洲国际通过Glorious
Link International Corporation拥有罗特克斯股权。万隆本人在万洲国际的持股比例是22.34%。

引用一个通俗的比喻，如果双汇发展赚到100元，有70元属于万洲国际，有15.71元属于万隆。如果万洲国
际（或旗下史密斯菲尔德）赚到100元，有22.34元属于万隆。这也是为何股民关注双汇关联交易的原因所
在，利润是留在了深交所上市公司双汇发展，还是香港上市公司万洲国际与史密斯尔德。

至于分红，以双汇发展2020年分红80.38亿元为例，按照持股估算，万隆通过名下层层公司，可获得的分
红额度超过12亿元。

而面对各方的关注和质疑，万隆曾表示：“我们几十年的发展改造，无论双汇还是万洲国际，都不是家
族企业，是公众公司，是两个上市公司。我们所做的一切要符合上市公司规则，包括我的退出。现在来
看，我对双汇和万洲已经完成了历史使命，到了应该也可以退休的时候了。”

而就在回复问询的前，10月11日下午，双汇发展发布第八届董事会第二次会议决议公告，迎来高管调整

http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NjM3MTc3Mw==&mid=2656562541&idx=1&sn=51ac0aab452ed44132413344dec74d4d&chksm=bd49013f8a3e88294a8fe812279ff862c58147f50513a3902ddc0d8d5a28a5163df354a68632&scene=21#wechat_redirect
http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NjM3MTc3Mw==&mid=2656563006&idx=2&sn=61911d689c18acb631b742dc119cabc8&chksm=bd49036c8a3e8a7a6bb45921065731250eb97e7405dac225e47e7b3c4037d4499b06f950f5ff&scene=21#wechat_redirect
http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NjM3MTc3Mw==&mid=2656563533&idx=2&sn=9c934d84f91914eb5725b0d41f456a4f&chksm=bd491d1f8a3e9409a51a2b7bf496469d8d7ba573a04f29d1944bc35d908d87b7c259fcb85bf1&scene=21#wechat_redirect
http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NjM3MTc3Mw==&mid=2656565306&idx=2&sn=20e3fe3921692ccd801258ed23c052a3&chksm=bd4914688a3e9d7e05be01b9834cdd2f8d26d87e3a952068ac6c90d1d722006c0e6241b32008&scene=21#wechat_redirect


。公司董事会聘任马相杰为公司总裁，刘松涛为公司常务副总裁兼财务总监。据悉，马相杰曾与万洪建
同时期出任万洲国际执行董事。除“95后”证券事务代表张霄之外，其余高管多为“70后”，不过81岁
的万隆仍任董事长一职。
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