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产品名称 VIE架构 红筹上市架构 全程代办 什么是VIE架构

公司名称 北京信汉金税科技有限公司

价格 .00/件

规格参数

公司地址 北京市房山区辰光东路16号院8号楼601

联系电话 13264057731 13021292007

产品详情

VIE架构

特殊目的公司定义：俗称(37号文登记)指的是境内居民法人或境内居民自然人以其持有的境内企业资产
或权益在境外进行股权融资(包括可转换债融资)为目的而直接设立或间接控制的境外企业。

通过设立特殊目的公司在境外上市简便的操作方式

FIRST阶段，商务谈判。该企业应就境外融资和上市的必要性和可行性编写境外融资商业计划书，供境外
策略投资者了解企业现状和发展前景，并开展前期商务谈判，达成初步融资意向。

第二阶段，建立融资平台。民营企业股东向外汇局申请设立境外特殊目的公司(一个或多个)。

第三阶段，收购阶段。特殊目的公司作为收购主体，向当地外商投资主管部门申请收购民营企业全部股
权，获得批准后，民营企业办理外商投资企业工商营业执照和外汇登记证，同时民营企业股东就企业资
产注入特殊目的公司办理境外投资外汇登记增资变更。

第四阶段，融资阶段。境外策略投资者向特殊目的公司以先债后股的方式投入不少于内资企业经评估的
净资产金额，作为向特殊目的公司的借贷，公司在获得融资后，民营企业股东应办理境外投资外汇登记
变更，特殊目的公司向境内的民营企业股东支付款项，履行《外国投资者并购境内企业暂行规定》的并
购支付义务。完成上述程序后，特殊目的公司向海外策略性投资者发出股份取代偿还借贷。

第五阶段，上市阶段。特殊目的公司获得境内的资产权益，根据境外证券交易所的上市规则编制招股说
明书，申请境外上市。

第六阶段，资金调回阶段。特殊目的公司完成境外融资后，境内居民可以根据商业计划书或招股说明书
载明的资金使用计划，将应在境内安排使用的资金调回境内。特殊目的公司使用境外融资所得资金返程
投资或向境内企业提供股东借款及其他债务资金，相关境内企业应按照现行利用外资、外债管理法律、
法规办理有关外汇管理手续。



上述程序仅为基本的步骤，按照实际情况可能牵涉的其它方面的考虑，例如股东的背景，业务的类型，
资产的规模及结构，业务相关的行业法规等种种因素，不同背景及条件的国内民营企业的融资程序可能
出现多种变化及组合。

VIE结构的作用在于一方面规避国内相关Goverment对于外商投资的监管，另一方面从财务上实现境内实
体公司与境外主体之间的利润转移和会计报表合并，进而实现境内实体公司境外融资以及境外上市的目
的。VIE结构的上述作用主要是通过境外主体在中国境内设立的WOFE(外商独资企业)与境内实体公司及
其股东所签署的若干份协议来实现的。

企业选择VIE结构要考虑哪些方面?

1、企业境内上市标准较高，用H股模式上市又会面临产业政策限制、关联并购审批、WFOE资本金结汇
再投资审批等限制条件VIE结构可以一定程度上规避国内法律与监管政策对外资进入某些行业的一些限
制，之前需要ICP及SP牌照的互联网公司采用VIE结构就主要是出于这方面的考虑

2、VIE结构方便企业赴美国、中国香港等境外资本市场上市

3、VIE结构的公司便于接受境外基金的投资

4、VIE结构中直接接受投资的境外控股公司，一般受英国和美国法律的监管，较境内相关法律更为完善
，在公司治理方面及股东权利方面可以做出更灵活的安排
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