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产品详情

据中国证券投资基金业协会（“中基协”）2022年06月发布的《私募股权、创业投资基金管理人登记申
请材料清单（2022版）》，“同一机构、个人实际控制两家及以上私募基金管理人的，佛山场外期权sac
资质申请条件应当说明设置多个私募基金管理人的目的、合理性、业务方向区别、避免同业竞争制度安
排等，应当提交集团关于各私募基金管理人的合规风控安排，协会可以采用征询相关部门意见、加强问
询等方式进一步了解相关情况”。

该文件的问世，意味着中基协将同一实际控制人实际控制2家及以上私募基金管理人的情况认定为“集团
化私募”，且无论是否为同类型。对应到具体业务中，虽然同一实际控制人新设多家私募基金管理人仍
然可行（近一批2022年11月18日通过登记的17家私募基金管理人中，就有2家是同一实际控制人名下新设
的多家私募基金管理人），佛山场外期权sac资质申请条件但因为中基协对集团化私募大幅加强了监管与
把控，同一实际控制人新设多家私募基金管理人的难度陡增。

不过，基于种种情况，很多已登记的私募基金管理人之实际控制人仍然具有新设私募基金管理人的现实
需求，本文，我们从以下几个维度分析同一实际控制人新设多家私募基金管理人的筹备要点。

独立性是所有私募基金管理人展业的基础条件，也是同一实际控制人新设多家私募基金管理人筹备工作
中的重中之重，需要符合展业方向、从业人员、办公场地及内部控制制度等几个方面的独立性要求。

（1）展业方向

新设私募基金管理人在展业方向上必须与已登记私募基金管理人有所区分，这是中基协自发布2018年版
《私募基金管理人登记须知》以来对同一实际控制人下新设私募基金管理人基本的要求。我们建议，在
规划新设私募基金管理人时，要重点关注展业方向的设置与规划，一定要在实际情况的基础上尽量将展
业方向具体、明确地展现给中基协。



股权类私募基金管理人，佛山场外期权sac资质申请条件相关说明文件论述未来展业方向时要尽量根据实
际情况明确申请机构拟投的更细分的业务领域，即使关联度比较高，只要具备实际的区分也是可行的；
相反，模棱两可的业务区分，则更大概率会被中基协所否认。例如，已登记私募基金管理人展业方向主
要为“医疗器械”，新设私募基金管理人展业方向为“医药工业”，虽然都是大健康领域相关产业，但
是两家私募基金管理人的展业方向在操作中能够进行明确的区分，这样的展业方向，才符合中基协对于
业务独立性的要求。如果新设私募基金管理人的投资方向笼统表述为“大健康”、“新医疗”等，即使
实际两家管理人的投资方向存在差异，仍存在被反馈业务缺乏独立性的可能。

证券类私募基金管理人，对于展业方向的区分要求则更加清晰，比较强的区分标准是投资标的的不同，
例如已登记私募基金管理人主要投向股票，新设私募基金管理人主要投向期货；次一级的区分标准是投
资策略及交易方法的不同，例如已登记私募基金管理人主要做自主选股的价值投资，新设私募基金管理
人主要通过量化程序开展投资，这种情况下，申请机构需要在相关说明文件中对二者的投资策略、投资
方法加以详细的说明。

当然，展业方向的区分不应当仅仅是申请登记时的论述口径，管理人登记通过后，申请机构更要按照既
定区分实际展业。针对这一问题，中基协通常会在首只基金产品备案时对基金产品与商业计划书论述的
投资领域情况予以核对，如有重大偏离，届时也会予以反馈。

（2）从业人员

原则上，私募基金管理人除法定代表人（执行事务合伙人）外的从业人员均不得兼职，这就意味着，如
同一实际控制人新设私募基金管理人，需要为新设的私募基金管理人构建起一个完整的专职团队，并为
所有从业人员签订劳动合同、缴纳社会保险。除非具备强合理性，尽量不要全部使用来自关联私募的人
员，避免引起中基协对申请机构从业人员独立性的质疑。

至于法定代表人（执行事务合伙人），规则层面上虽然允许在关联私募基金管理人兼职，但是也要注意
法定代表人（执行事务合伙人）背景履历与新设私募基金管理人展业方向的契合度。另外，如果法定代
表人（执行事务合伙人）已经在多家关联方有任职，如何分配时间、精力以保证勤勉尽职履责也是反馈
的高频问题之一。

（3）办公场地

作为同一实际控制人控制的私募基金管理人，办公场地的独立性也是中基协考察的重要因素之一。如果
同一实际控制人控制的两家或以上私募基金管理人办公场地位置上较为紧密，请务必注意设置合理的物
理隔离。

（4）内部控制制度

私募集团的主要风险源于同业竞争、利益输送及不法关联交易，同一实际控制人下新设私募基金管理人
，佛山场外期权sac资质申请条件在内部控制制度的建设上就要注意有效地把控上述风险：私募基金管理
人层面，要将风险控制的层次契合到各自的内部组织机构中，明确承担风险控制的终责任人，并建立专
门的防范内幕交易、利益冲突的投资交易制度，设置各私募基金管理人间的风险隔离机制；实际控制人
层面，要针对所有实际控制的私募基金管理人建立统一的合规风控制度。



在新私募基金管理人提交登记申请时，还需特别注意提交“集团统一的合规风控制度安排”相关材料，
这也是《私募股权、创业投资基金管理人登记申请佛山场外期权sac资质申请条件材料清单（2022版）》
新增的要求，相当关键，建议咨询职业律师针对实际情况制定切实、可行的落地文件。
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