
从法律视角认识家族信托

产品名称 从法律视角认识家族信托

公司名称 深圳慧博传承咨询有限公司

价格 .00/件

规格参数

公司地址 深圳市福田区梅林街道翰岭社区梅东二路2号翰
岭院7、8、9、10、11、12栋12栋22B

联系电话  13476991526

产品详情

我们是【深圳慧博传承咨询有限公司】，一家服务于家族财富保护和传承和管理的“中立、客观”客户

立场的第三方机构。

中国信托登记有限责任公司的信托登记系统新增数据显示，2020年一季度末，家族信托存续规模已突破1

000亿元大关，成为信托行业第四大特色业务。家族信托方兴未艾，但我们对什么是家族信托，家族信托

该适用什么样的法律规范、如何对其进行监管等基础性问题，仍然没有透彻的认识。本文通过对相关法

律法规和理论的梳理，尝试澄清几个对家族信托的认识误区，以供业界参考。

一、“信托细则”定义的家族信托

（一）官方定义

2018年8月17日，银保监会发布《关于加强规范资产管理业务过渡期内信托监管工作的通知》（信托函【



2018】37号）（以下简称“信托细则”），作为对2008年央行、银保监会、证监会、外管局等四部委联

合发布的《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》（以下简称“资管新规”）的实施细则，该通

知次在官方文本中出现了对“家族信托”的定义。该定义指出：家族信托是指信托公司接受单一个人或

者家庭的委托，以家族财富的保护、传承和管理为主要信托目的，提供财产规划、风险隔离、资产配置

、子女教育、家庭治理、公益（慈善）事业等定制化事务管理和金融服务的信托业务。家族信托财产金

额或价值不低于1000万元，受益人应包括委托人在内的家庭成员，但委托人不得为唯一受益人。单纯以

追求信托财产保值增值为主要信托目的、具有专户理财性质和资产管理属性的信托业务不属于家族信托

。

（二）家族信托是什么？

该定义揭示出家族信托在信托目的和业务内容两个方面的特点：

关于信托目的。家族信托以家族财富的保护、传承和管理为主要信托目的。值得注意的是，定义中严谨

地标明是以上述目的作为“主要信托目的”的信托属于家族信托，这在一方面揭示了家族信托和信托公

司过去一直从事的以投融资为主要目的的商事信托存在差异；另一方面也明家族信托的框架当中也可能

会包含商事信托和慈善信托的一些内容。

关于业务内容。家族信托的业务内容包括财产规划、风险隔离、资产配置、子女教育、家庭治理、公益

（慈善）事业等定制化事务管理和金融服务等。该定义强调家族信托主要是定制化的业务，更尊重委托

人之意愿，这和以集合资金信托计划为代表的商事信托是存在极大差异的。

（三）家族信托不是什么？

纯粹的资产管理业务不是家族信托。信托公司内部习惯上通常把信托业务区分为私募投行、资产管理和



财富管理三大板块，而家族信托属于财富管理业务，和资产管理业务有着根本的区别。“细则”中也因

此明确地排除了家族信托对《资管新规》的适用。只是，家族信托本身并不具有特别清晰的概念边界，

往往具有综合性，可能会包含部分资产管理的内容；也有不少信托公司所从事的家族信托业务不过是挂

羊头卖狗肉，实质上可能就是资产管理业务或者理财业务，应当适用“资管新规”，所以，监管部门的

澄清有其道理。

家族信托也不能是纯粹的自益信托。信托公司传统的业务大多属于自益信托，以信托财产投资增值为目

的，而非以实现破产隔离和财富传承等为目的。相反，家族信托则应当具备财产转移功能，相应达到破

产隔离的效果，这要求其有不同于委托人的受益人存在，这决定了家族信托主要是他益信托。

家族信托的金额不能低于1000万元。在监管者看来，家族信托是面向超高净值客户的一款产品，资金额

过低，从效率上讲很难构成一种盈利模式。但是笔者认为，监管者不宜为家族信托确立门槛，容后述。
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