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产品详情

在现实经济生活中，强式有效市场是一种理想的状态，但是，股权的价格总是围绕着其价值波动的。每
股净利越大，则股权价值越大。随着我国经济的不断发展，股份制公司在市场经济中的优势越来越明显
，吸引了一大批企业进行股份制改动。用实物来模拟企业的股权价值，虽然假设较为苛刻，现实生活中
难以满足，但也有其可行性，且也广泛用于企业价值、股权价值等的评估中。

优先股是英美法系发明的概念，无论上市与非上市公司都可以发行优先股。优先股与普通股相比，总是
在股息分配、公司清算上存在着优先性。巴菲特特别喜欢投资优先股。优先股和普通股相比肯定有优先
性。私募所发行的优先股，在权上和普通股是一致的，没有优先和不优先之分。优先性主要体现在另外
两个权利上，公司如果清算的话，基金投资的优先股优先受偿；在股息分配上，公司分红的话基金先分
。优先股的优先性还体现在退出优先上，在退出机制上，特别强势的基金还要求在退出上给予优先股股
东优先于国内股东退出的权利。

追求稳定的投资回报是投资领域奉行的一贯准则，投资人关心的是如何将可能出现的风险控制在可预防
的范围内。项目投资价值分析及未来收益论证报告就是风险投资行业在对项目投资中，为了资金的安全
和风险的控制而论证的投资决策报告。项目投资价值与未来收益论证报告主要对项目背景和由来、投资
环境、相关产业状况、项目地理环境、项目企业资源和能力、产品市场情况、销售策略、财务详细评价
、项目价值估算，尤其是项目收益估算和投资风险规避等进行客观的分析和研究，反映项目各项经济指
标，得出科学、客观的投资结论。

股权价值，是指该项股权投资的账面余额减去该项投资已提的减值准备，股权投资的账面余额包括投资
成本、股权投资差额。相对价值法：定义。相对价值法，也称为价格乘数法或可比交易价值法，是利用
类似企业的市场定价来估计目标企业价值的一种方法。企业价值不仅仅停留于投行的估算，而且有了一
个市场的定位，同时对企业管理者而言，是否为企业创造了价值，也可以在市场上得到检验。实际操作
中很难认定多少现金是维持核心业务运营，多少现金属于非核心业务，因此为了方便就全部减掉。



合理利用财务杠杆效益，如果过分强调财务杠杆的作用，过度举债，则会增加财务风险。一旦企业经营
不善或者经济环境恶化，负债比例越高，主权资金利润率降低得越多，财务杠杆出现反作用，加重企业
的危机。收入稳定的企业，获利有保障，现金流量可预测，即使负债数额较大，也能到朗支付本息，不
会遇到较高的财务风险。万科集团的资产负债比率就相当高，但由于其良好的经营能力、稳中有升的营
业收入，从负债经营中获益颇多。如果企业所处的行业竞争比较激烈，企业利润率有降低趋势，应当适
当降低负债，以避免偿债风险。往往企业负债的临界点是由企业的营业收入决定的，台理利用财务杠杆
效益将会使企业在负债经营中受益颇多。

适度负债经营。负债经营能获得财务杠杆利益，但与此同时企业还要承担由负债带来的筹资风险，因此
企业一定要做到适度负债经营。优化资本结构。

风险管理的实施：根据时间条件订制适宜的操作风格，风险是一种客观存在的、不可避免的，并在一定
条件下还带有某些规律性。对与风险管理是经济单位对风险进行识别、衡量分析，并在此基础上有效地
处置和规避风险，降低由风险带来地损失。每个投资者拥有的操作时间是不同的。如果有足够的时间盯
盘，并且具有一定的技术分析功底，可以通过短线操作获得更多的收益机会；如果只是有很少的时间关
注盘面，不适宜作短线的操作。
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