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产品详情
无形资产评估：浅谈商誉减值测试中收购时点的协同效应分析

《企业会计准则》规定，对于因企业合并形成的商誉的账面价值，应当自购买日起按照合理的方法分摊至相关的资产组。
资产组一经确定，各个会计期间应当保持一致，不得随意变更。

商誉在会计上认定的购买日进行确认，同时应当识别相关的资产组，并在以后年度在已确定的资产组基础上测算商誉是否发生减值，因此商誉减值测试中对于协同效应的判断需要站立在收购时点上。
 
我们了解到，实务中对于购买日时点的协同效应分析，通常仅仅是购买方主观上对于性质的预期判断。
一般在收购前，购买方对标的企业的股权价值进行评估，双方在估值基础上商定收购价格。
此过程中很可能并不会为了配合会计核算和计量的要求去验证协同效应的存在，去测算预期受益于协同效应范围内的资产组所带来的未来超额收益。
采用收益法对标的企业的估值与商誉相关资产组的可收回金额的估计并不相同，实务中会计容易忽略这个差别，将商誉减值的测试与标的企业股权混为一谈，而并未单独进行协同效应的考量。
所有对于协同效应的判断都应该落实到后期是否产生1+1>2的效果分析上，不能仅仅因为并购使得双方共享同一品牌、同一采购、组合销售，或者并购后标的公司盈余持续增长等情形简单地得出具有协同效应的结论。
比如需要证明预期持续增长是否为并购导致，而不是企业原本自然发展的结果。
目前实务中很少对是否产生了超额收益提供具体的证据，然而不落实1+1>2的效果分析就无法将企业会计准则的规定落到实处，使得减值测试存有一定的操纵空间。
另一方面看，虽然企业会计准则规定商誉减值测试与企业合并的协同效应相关联，但是收购并非一定产生协同效应。
实务中可能存在企业仅仅出于业务转型或者简单的规模扩张而做的收购，也可能预期超额效益并未产生，决策者做了误判。
商誉既有计量上的客观性，也有产生根源的主观性。
从客观角度，一项资产随着时间的流逝可能产生贬值，即使不产生贬值，从会计核算原则的配比角度，商誉作为超额收益的一项成本应该配比计入费用。
从主观上，溢价包含较大程度的购买者的心理成本和对未来的期待，而想象与现实总会有差异。
商誉确认后，如果预期协同效应并未发生，即便后期保持了与购买日时点相同的资产组认定，但也已经与企业会计准则的规定相背离。
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