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产品详情

解读私募基金：深圳QFLP政策解析及实务操作指南

QFLP试点制度是一项外商投资境内私募基金以及私募基金管理人的管理制度，旨在于试点地区创设境内

基金架构，以便外国合格投资者将外汇资本金换汇成人民币在中国进行股权投资。作为吸引境外资金投

资的有效举措，也为中国私募股权行业带来更多机会。

自2010年上海首先推出QFLP试点起，截至目前，全国已有20多个QFLP试点地区，包括上海、北京、天津

、重庆、深圳、贵州、福建平潭、珠海、广州、青岛、厦门、苏州、海南、沈阳、济南、广西南宁、河

北雄安、无锡、南京、杭州、横琴粤澳深度合作区。尽管QFLP没有全国性政策，一直以地方试点的方式

推进，QFLP仍已成为外国投资者参与中国境内股权投资的重要方式之一。

2021年1月29日，深圳市发布的《深圳市外商投资股权投资企业试点办法》替代了《2017试点办法》，进

一步完善了深圳QFLP试点制度。截至2021年9月，在深圳获得试点资格的外商投资股权投资管理企业（

即QFLP管理企业）约为165家。



以下结合国内私募基金管理的相关法律法规及其他规范性文件，就外商在深圳投资QFLP的相关政策进行

解析：

审批机构 联合会商工作机制（市金融局、市发改委、市商务局、市市场监督管理局、前海深

港现代服务业合作区管理局、人行深圳市中心支行、外管局深圳市分局、证监会深

圳监管局等单位）；联系部门设在市金融局；

注册在深圳市前海深港现代服务业合作区、中国（广东）自由贸易试验区深圳前海

蛇口片区的试点企业由前海地方金融监督管理局协调推进相关试点工作。

业务模式 外资管外资、外资管内资、内资管外资

试点企业流程、注册

地和名称的要求

一般流程：QFLP基金管理公司设立在前，QFLP基金成立在后，即境外投资者首先设

立或选择一个QFLP基金管理公司作为基金管理人，再由QFLP基金管理公司设立QFL

P基金，QFLP基金管理公司负责QFLP基金向境内外投资者募集资金、进行投资及退

出的工作。

注册地：QFLP基金管理公司：需在深圳；

QFLP基金：需在深圳

GP:未明确

名称要求：名称应当加注“私募”字样，并符合相关监督管理部门有关试点企业命

名的要求，除试点企业外，其他外商投资企业不得在名称中使用“股权投资管理”

“股权投资”等字样。



2、私募基金管理人的实收资本／实缴资本至少应达到注册资本／认缴资本的25%。

出资方式及资金来源，出资方式限于货币，货币须为可自由兑换的货币、境外人民

币或其在中国境内获得的人民币利润或因转股、清算等活动获得的人民币合法收益

。

QFLP基金管理公司注

册资本／认缴出资、

出资方式及资金来源

注册资本无特殊要求，但应符合一般境内私募基金管理人的要求：

1、确保有足够的实缴资本金保证机构有效运转。相关资本金应覆盖一段时间内机构

的合理人工薪酬、房屋租金等日常运营开支；

QFLP基金管理公司组

织形式

公司制或合伙制的组织形式

QFLP基金管理公司经

营范围以及禁止事项

经营范围：发起设立股权投资企业；受托管理股权投资企业的投资业务并提供相关

服务；股权投资咨询。

禁止事项：遵循专业化运营原则，主营业务清晰，不得兼营与私募基金管理无关或

存在利益冲突的其他业务；外商投资准入负面清单规定禁止投资的领域，不得进行

投资；外商投资准入负面清单规定限制投资的领域，应当符合负面清单规定的条件

；外商投资准入负面清单以外的领域，按照内外资一致的原则实施管理。

QFLP基金管理公司的

出资人

符合一般境内私募基金管理人的要求：

1、出资人应当以货币财产出资，保证资金来源真实合法且不受制于任何第三方；基

金管理人应保证股权结构清晰，不应当存在股权代持情形；出资人应具备与其认缴

资本金额相匹配的出资能力，并提供相应的证明材料；

2、基金管理人应确保股权架构简明清晰，不应出现股权结构层级过多、循环出资、

交叉持股等情形；

3、基金管理人应当专注主营业务，确保股权的稳定性；出资人不得为资产管理产品

。



和合规/风控负责人等。

【高管任职资格要求】

1、基金从业资格：高管均应当取得基金从业资格；

2、勤勉尽责要求：①不得在非关联的私募机构兼职；②不得在与私募业务相冲突业

务的机构兼职；③除法定代表人外，其他高管人员原则上不应兼职；若有兼职情形

，兼职高管人员数量应不高于申请机构全部高管人员数量的1/2；兼职高管人员应当

合理分配工作精力；④高管人员应当与任职机构签署劳动合同；

3、专 业能力要求：应具备与岗位要求相适应的职业操守和专业胜任能力，负责私募

合规/风控的高管人员，应当独立地履行对内部控制监督、检查、评价、报告和建议

的职能；负责投资的高管人员，应当具备相应的投资能力；

4、不得存在以下情形：蕞近三年存在重大失信记录，或蕞近三年被中国证监会釆取

市场禁入措施，具体不得存在:①受到行业协会的纪律处分；②在资本市场诚信数据

库中存在负面信息；③被列入失信被执行人名单；④被列入全国企业信用信息公示

系统的经营异常名录或严重违法企业名录；⑤在“信用中国”网站上存在不良信用

记录等情形。

QFLP基金管理公司高

管

符合一般境内私募基金管理人的要求

【高管范围】法定代表人/执行事务合伙人(委派代表)、总经理、副总经理（如有）

QFLP基金架构安排 GP与管理人可以分离，且允许双GP。

QFLP基金组织形式 一般为公司制或合伙制的组织形式。

QFLP基金注册资本及

出资方式

注册资本无特殊要求。

出资方式：限于货币，货币须为可自由兑换的货币、境外人民币或其在中国境内获

得的人民币利润或因转股、清算等活动获得的人民币合法收益。



1、投资非上市公司股权；

2、可参与投资境内私募股权、创投基金；鼓励所投资的私募股权、创业投资基金直

接投资于实体经济企业；

3、投资上市公司非公开发行和交易的普通股，包括定向发行新股、大宗交易、协议

转让等；

4、可作为上市公司原股东参与分配；

5、为所投资企业提供管理咨询；

6、中国证券监督管理委员会或基金业协会允许的其他业务；

禁止事项：

1、外商投资准入负面清单规定禁止投资的领域，不得进行投资；

2、外商投资准入负面清单规定限制投资的领域，应当符合负面清单规定的条件；

3、外商投资准入负面清单以外的领域，按照内外资一致的原则实施管理

QFLP基金业务范围以

及禁止事项

业务范围：QFLP基金规模 无限制

QFLP基金投资人 符合对于一般境内私募基金投资人的要求，私募基金的合格投资者是指具备相应风

险识别能力和风险承担能力，投资于单只私募基金的金额不低于100万元且符合下列

相关标准的单位和个人：（一）净资产不低于1000万元的单位；（二）金融资产不低

于300万元或者蕞近三年个人年均收入不低于50万元的个人。



基金托管 应办理资金托管手续。

外汇管理政策 应按照相关外汇管理规定，办理外汇登记、账户开立、资金汇兑、信息报送等事宜

。

登记备案要求 应在中国证券投资基金业协会办理私募基金管理人登记和私募基金备案手续，未完

成私募基金管理人登记的外商投资股权投资管理企业不得发起设立或受托管理外商

投资股权投资企业或内资私募股权、创业投资基金。

优惠政策 《深圳市扶持金融业发展的若干措施》规定了落户奖励、管理资产规模奖励、管理

费收入奖励、办公用房购房及租房补贴、重点引进的特大型股权投资企业支持政策

。

以上根据腾博国际谭小姐实际办理经验撰写，详情可点主页添加微信咨询。

关于腾博国际自2005年成立至今，依靠精英团队、深厚资源、精准服务，成功为上万家企业及个人提供
优质的金融与商务服务。前海优秀合伙人，以自贸区为起点，联通粤港澳大湾区，辐射全国，覆盖全球
，现已成长为全球一站式企业高端服务提供商,拥有丰富的经验与社会资源，主要办理业务为前海企业入
驻与续签、各类公司收购、变更、全金融牌照申请、会计审计业务、香港海外移民、综合金融服务和许
可审批,欢迎咨询腾博国际。
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