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私募基金管理人牌照的获得：核心要看需求者是否有着急发行的产品。

1，如果您有着急发行的基金产品，那么我的建议是收购一家现成备案过的，优势：可以立刻马上发行产

品，一般转让方的高官团队都可以免费代持一年，收购方也可以发行1-3支产品（双方协商），发行产品

后，再慢慢变更自己的人员进去，对于高官团队资历稍微薄弱的也有很大优势，可以再孵化一年业绩。

劣势：成本相对新备案较高。

2，如果您不着急发行产品，可以选择新备案一家。优势：成本低。劣势：时间周期长（3-6个月），管



理人备案通过才能发行产品，高官团队前期就要准备好。

无论您选择新备案还是收购，您都可以随时咨询马经理，提供私募相关服务。

管理人新备案需要哪些条件？请详细看下文：

随着私募行业的逐渐兴起，私募基金管理人备案的门槛越来越高，自2021年1月证监会发布《关于加强私

募投资基金监管的若干规定》以来，中国基金业协会在管理人登记备案的审核方面出现了一些变化。这

些审核变化可以总结概括为：更严格、更标准、更透明。

1，对登记备案的真实性核查更严格，方式更多样化。

根据近期的实操案例来看，协会对一些申请机构真实性的核查采取过以下新方式：

a. 电话沟通法定代表人/实际控制人

b. 全体高管股东视频“面试”



c. 电话对申请登记机构进行股权投资项目的真实性进行核查

而此前，协会主要是通过线上系统提交的文字或文件阅读来进行审核。新增电话沟通或视频约谈的形式

对申请机构进行核查，主要目的是通过面对面直接沟通、交流，快速，深入了解申请机构现状，从保护

投资者利益的角度出发，验证股权架构、高管团队的真实性、合理性和有效性。

2，对登记要求的细化程度提高

a，按照新规变提供主体公司

私募新规正式实施，对拟登记备案的机构要求：

（1）名称上，私募基金管理人应当统一规范，标明“私募基金”、“私募基金管理”、“创业投资”字

样。

（2）经营范围上，应当标明“私募投资基金管理”“私募证券投资基金管理”、“私募股权投资基金管

理”、“创业投资基金管理”等字样。



b，投资业绩要求

（1）对于证券类管理人登记的业绩要求，一般分为三类：管理基金产品、个人账户投资、公司自营账户

投资。

①若涉及个人证券账户投资业绩

②若涉及公司自营证券账户投资

③若涉及私募基金产品管理业绩

（2）对股权投资高管投资管理经验证明要求

c，对于团队稳定性的要求提升

（1）对实际控制人任职要求变高

（2）投资总监/基金经理是否任职高管受到了一定的关注



4，更关注商业计划书与团队成员过往经历、投资策略的匹配度

5，更全面地核查高管曾经受过的监管处罚

6，大额投资收益的本金来源

股东出资能力证明

1. 自然人股东反馈：请说明已实缴资本来源和未实缴资本如何覆盖并提供证明材料；银行存款、金融

理财需说明对应收入来源；房产请计算非首套除贷后净值。

实例：提供工资流水、卖房合同、房款收款凭证说明实缴，提供两套房产证并计算除贷后余额说明未实

缴。

自然人股东出资能力证明

实缴：工资、卖房、金融资产盈利（股票、期货、基金、理财）、持股企业营收



未实缴：二套房除贷，持有的金融资产（可能会进一步反馈来源）。

2. 机构股东反馈：如涉及企业资产，应说明该企业资产负债情况以及申请机构从该企业获得的资本来

源，并提供审计报告等证明材料。

实例：提供法人股东近三年财报，引用营业收入、净资产数据说明出资能力机构股东出资能力证明。

有营收：近几年财报，营业收入及净资产应与出资相匹配。

无营收：穿透提供上层股东出资能力证明。

7，股东被质疑存在股权代持

反馈：股东无行业背景，是否存在股权代持？如无代持，请出具无代持承诺函；请说明不在单位任职股

东出资设立私募的意图及合理性。

实例：股东无行业直接从业经历，有多年资管产品投资经验；自身及家族实现了财富积累，投资理财需

求较大；公司聘请团队进行私募投资运作，较于对外投资其他机构产品可减少成本，且增强可靠性



质疑原因：股东间无关联、无行业背景、不任职、年轻化、不具备合理性。

8，历史经营情况

反馈：贵机构成立较早，请结合审计报告逐年说明成立以来业务情况；请说明上年度应收款详细情况；

请上传近半年银行流水，并结合流水说明房租支出、职工薪酬支出情况；请提供近期财务报表，需体现

实缴。

中止实例：上年度存在大额应收应付，提交已整改，仍被中止办理。

合规要点：大额应收应付清理，房租、职工薪酬支付、关联交易真实合理。

9，办公场所

反馈：请充分说明注册地与实际经营地不一致的合理性；前台照片应有企业标识；请说明申请机构办公

场所是否具备独立及稳定性；请说明营业场所产权证/租赁合同签订人为实际控制人/关联方而非本机构

原因。



办公场所：可异地经营、无面积要求、建议申请机构直接租赁。若与关联机构共用，应有独立隔断区域

、不混同。

10，员工及持证人数

反馈：请说明当前的员工配置情况（含员工姓名、职务、履历，是否有兼职，社保缴纳情况）；建议增

加员工/持证人数以满足机构展业需求；根据实践，员工基金资格比例不得低于60%；员工指与申请机构

签订劳动合同并缴纳社保（含第三方代缴，需提供代缴证明）的正式职员。

员工：大于5人，若5人建议至少4证，不宜有过多工商兼职。

社保：可由人力资源公司代缴，不可由关联方缴纳。

11，员工配置要与商业计划书相匹配，商业计划书如何撰写？

1，商业计划书本身要可执行，不能“假大空”

（1） 尽量少套用模板，建议根据自身实际情况来写。



（2）尽量详细讲述短期计划，酌情减少描述“远期憧憬”与行业发展大势。

（3）建议详细阐述公司投资策略及运作规划、风险分析和控制措施等情况。

风险分析和控制措施：

主要从两个维度进行风险分析及控制：

（1）从公司经营层面和产品管理层面分别进行风险分析及控制；（2）从产品发行的事前、事中、事后

进行风险分析及控制。

2展业计划要与公司人员数量、团队素质、能力范围基本匹配

（1） 私募员工的基本配置：

根据2018年年末中基协发布的登记备案须知要求，员工人数至少为5人。私慕好帮手结合承办几百家私募

登记备案实操经验来看，建议员工人数设置至少为6~7人为佳；



全部员工需要签署劳动合同和缴纳社保；

具备基金从业资格的人数建议至少5个。

除了法人在关联公司可兼任以外，其他员工不得兼职。

（2）商业计划中对团队构成阐述要点：

团队构成需要将基金管理人的现有组织架构和人员构成进行详细的阐述，还包括项目运作流程、基金运

作模式等。

团队构成里需要突出一下管理人员的学历背景和从业经历。重点高校和所学的相关度均是加分项，而从

业经历更是协会审核员的关注重点，尤其是风控人员的能力，需要特别进行阐述。
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