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2022年海南私募QDLP基金设立对境外股东有什么要求？

（一）选择基金组织形式

大家都知道海南QDLP基金可以有公司型、契约型和合伙型三种组织架构：

在公司型QDLP基金中，投资者以股东身份出现，投资额即对公司的出资额，投资者以出资额为限对QD

LP基金承担责任，同时享有股东权利。基金管理人可以公司高级负责人的身份负责QDLP基金的投资及

运营事务，也可以外部管理公司的身份接受QDLP基金的委托从而成为QDLP基金业务的代理人。

在契约型QDLP基金中，投资者与基金管理人、基金托管人通过签订基金合同形成信托法律关系，基金管

理人、基金托管人共同构成信托法律关系中的受托人, 基金份额持有人则同时是信托法律关系中的委托人

和受益人。私募证券投资基金普遍采用契约型的架构。



在合伙型QDLP基金中，投资人作为有限合伙人将资金注入合伙企业，但不参与QDLP基金的运作，基金

管理人作为普通合伙人只向QDLP基金投入少量资金。合伙型QDLP基金存在由普通合伙人担任管理人职

责自行管理，以及普通合伙人聘请管理人进行基金管理两种方式。私募股权投资基金通常采用合伙型的

架构。

（二）确定境外实体

实践中，外资基金管理人由于在境外已有成熟且专业的关联或受控实体，其在设立QDLP基金时会先由其

关联或受控的境外实体在境外设立特定项目的离岸基金。QDLP基金设立后，外资基金管理人将募集到的

资金汇出境外投入离岸基金，再由境外实体管理并投资于境外市场。

相比之下，内资基金管理人缺少外资基金管理人的这种“先天优势”，对于QDLP基金设立后的投资架构

需要另作安排。一方面，根据募资及投资策略的需要，内资基金管理人可以选择与其他方（例如其他基

金管理团队或金融机构、上市公司、产业资本、政府资本等）合作共同设立境外管理公司及基金。另一

方面，内资基金管理人员也可以选择由控制或新设的境内实体以境外投资的方式设立境外管理公司，或

者由其信任的境外自然人（例如近亲属）代持境外管理公司的股权并就境外管理公司的公司治理、收益

分配等另行作出协议安排，进而实现全盘控制资金流向的目的。

（三）投资者适当性管理

《海南QDLP暂行办法》中明确规定了QDLP基金管理人的投资者适当性管理职责。对于以合伙企业、契

约等形式，通过汇集投资者资金直接或者间接投资于试点基金的，QDLP基金管理人应当穿透核查到最终

的上市公司、国有企业和自然人，了解客户的身份、财产与收入状况、投资经验、风险偏好、投资目标

等相关信息是否符合合格投资者，并以最终投资者计算投资者的人数。QDLP基金管理人应当建立健全具

体的操作指引，并妥善保存客户适当性管理的全部记录。



适当性应当体现为两个方面：一是基金管理人对投资者和投资对象的认识是适当的，不存在高估或者低

估投资者的风险偏好及承受能力的情形；二是基金管理人适当地把合适的投资产品匹配给投资者，不存

在产品风险等级超过投资者风险偏好及承受能力的情形。

（四）建立量化的风险评估体系

项目选择是境外投资的基础和前提，只有获得了优质项目，后续的投资管理才有意义。面对海外投资市

场存在的政治、市场、汇率、流动性等众多因素，QDLP基金管理人在选择项目时必须严格把关，对投资

标的的风险进行预估。根据投资标的，密切关注相应国家地区的信息以了解整体市场环境，关注标的资

产的价格走势，了解投资对象的基本逻辑。通过采用定性和定量相结合的方法，有效进行风险量化评估

和决策方案的选择。

（五）资金汇出审核

QDLP基金管理人可在购汇后或直接以人民币形式通过托管资金专用账户进行境外投资。在办理资金汇出

前由境内托管人审核试点基金的投资范围：

1、投资行为不需履行境外投资备案或核准手续的，按照试点相关单位出具的书面意见，在试点基金额度

限额内，履行托管协议约定进行跨境资金汇划；

2、投资行为需履行境外投资备案或核准手续的，还应审核境外投资主管部门出具的项目核准文件或者备

案通知书等相关书面材料，按单笔项目投资规模进行跨境资金汇划。

（六）信息披露义务



1、向监管部门披露：在获批取得试点资质后，QDLP基金管理人需按照《海南QDLP暂行办法》及《私

募投资基金信息披露管理办法》的规定报告重大事项变更情况，比如重要文件的修改、高级管理人员或

者主要投资者的变更、与资产托管相关的重大事项及违法违规事项等。

2、向投资者披露：由于QDLP基金一般采取离、在岸平行基金的模式，QDLP基金管理人、离岸基金管
理人可能是同一实际控制人控制的关联方，而QDLP基金的净值来源于离岸基金，离岸基金的净值又是由
离岸基金管理人来估算。在此情况下，QDLP基金管理人应当如实披露关联交易情况以及离岸基金的估值
方

以上根据腾博国际邱先生实际办理经验撰写，详情可点主页私信咨询。

专业服务机构推荐：

关于腾博国际，自2005年成立至今，依靠精英团队、深厚资源、精准服务，成功为上万家企业及个人提
供优质的金融与商务服务。前海优秀招商合伙人，以自贸区为起点，联通粤港澳大湾区，辐射全国，覆
盖全球，现已成长为全球一站式企业高端服务提供商,拥有丰富的经验与社会资源，主要办理业务为前海
企业入驻与续签、各类公司收购、变更、全金融牌照申请、会计审计业务、香港海外移民、综合金融服
务和许可审批,欢迎咨询腾博邱先生。
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