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私募代理|私募基金管理人委托第三方机构募集合规吗

前段时间，中基协连续向三家私募销售机构开出“罚单”，揭开了私募产品代销违规的乱象。在乱象丛
生的环境中、在强有力的监管态势下，私募基金管理人该如何险中求存？

本文将结合私募产品代销违规处罚案例，对私募基金代销的常见疑问一一做出解答。

一、如何选择代销机构

《私募投资基金募集行为管理办法》第二条规定，在中基协办理私募基金管理人登记的机构可以自行募
集其设立的私募基金，在中国证监会注册取得基金销售业务资格并已成为中国基金业协会会员的机构可
以受私募基金管理人的委托募集私募基金。其他任何机构和个人不得从事私募基金的募集活动。

据此，私募基金管理人委托第三方机构募集的，代销机构需要同时满足取得基金销售业务资格和成为中
国基金业协会会员两个条件。

二、代销机构存在哪些违规行为

经梳理代销机构被处罚的内容，本文总结了以下代销机构常见违规行为：

1、私募产品宣传不合规

中基协对大泰金石发出暂停销售业务的决定，其中指出公司存在夸大或片面宣传基金产品、不同基金业
绩比较不严谨。据了解，这家公司曾以“抗跌能力强”、“业绩好于大多数同类基金”的宣传推介策略
。再如，苏州财路未将基金产品风险评价方法及其说明向基金投资人公开。

2、突破合格投资者底线



中基协针对大泰金石的处罚决定中，指出该机构未按照规定就私募基金募集业务开展情况及时报告，未
按照《证券期货投资者适当性管理办法》等规则要求更新投资者资格认定标准，并向不合格投资者提供
宣传推介服务等情况。再如，中大期货四名员工则为多位投资者伪造收入证明，向不符合准入条件的投
资者销售私募基金产品；两位员工明知个别投资者拼凑资金购买私募基金产品仍向其销售。

3、私募产品期限确定与更改过程混乱

中大期货销售“宇艾供应链二十三期专项私募基金”时，投资者合同标注着产品期限为6个月，但有7名
投资者购买期限仅为3个月，但中大期货未与这7名投资者通过签署补充协议等方式确定其产品期限；为3
名投资者更改产品期限时，仅以口头形式通知。此外，公司《金融产品认购确认单》未记载6名投资者的
产品期限。

4、向投资者“精确表述”年化收益率

销售员工想投资者推介私募产品时，出现了“保本”、“年化7.4%”“年化7.6%”等表述。

5、销售人员无基金业从业资格

中大期货四位员工销售私募产品时，并未取得基金从业资格。此外，销售奖金由中大期货发放给挂名的
销售人员，挂名销售人员再返还给前述未取得基金从业资格人员。

6、公司管理混乱

苏州财路存在多个内控制度问题，包括公司资金长期被股东占用且未规范计入财务账、未建立选择销售
基金产品的相关内控制度，且无基金产品选择决策过程的书面记录、运营维护人员未取得基金销售业务
资格。

7、未履行信息报送义务

北京钱景没有按照要求将公司及高管信息在协会系统中填报，从业人员出现了较大规模的离职情况。在
内控机制和人员管理方面存在较大隐患，已不符合开展私募基金募集业务的要求。

三、管理人与代销机构之间责任如何划分

私募基金管理人将基金的募集委托给基金销售机构后，基金销售机构如存在违规行为，管理人是否也需
承担责任？

《私募投资基金募集行为管理办法》第七条规定，“私募基金管理人应当履行受托人义务，承担基金合
同、公司章程或者合伙协议的受托责任。委托基金销售机构募集私募基金的，不得因委托募集免除私募
基金管理人依法承担的责任”。

本文认为，基金销售机构是经向中国证监会获得基金销售牌照的专 业机构，其募集行为受中国证监会以
及中基协的监管，如基金销售机构在受托从事私募基金募集中存在违规行为如未遵守基金推介前的特定
对象确定程序、未对投资者资格尽到合理审慎审查的义务、未按要求回访等，其应当独立承担相应责任
。

《私募投资基金募集行为管理办法》第七条规定私募基金管理人承担的是“基金合同的受托责任”，对
于基金销售机构在受托募集过程中出现的违规行为，只要不触及基金合同中基金管理人的责任条款，基
金管理人不应对基金销售机构的违规行为承担责任。

综上，本文建议私募基金管理人必须规范代销责任归属，与具备私募基金代销资格的机构签署基金销售



协议，作为基金合同的附件。在基金销售协议中，与基金销售机构就各自的权利、义务和责任予以明确
约定。

此外，私募基金管理人在投资者签署基金合同后，建议安排本机构的推介业务人员进行录音电话、电邮
等形式的回访，及时发现募集过程中是否存在违规行为。只有经过回访确认后，基金管理人才能签署基
金合同。

再者，从防范风险以及后续合规管理的角度，私募基金管理人可在基金销售协议中约定，由基金销售机
构将全套募集流程资料通过扫描、复印等方式交给私募基金管理人备份，并在后续募集的过程中确保移
送备份的顺利进行。

感谢阅读！欢迎咨询！以上是小编根据公司团队实际办理经验整理的内容，希望可以协助您了解相关事
项，祝您万事顺利。专-业的事情在条件允许的情况下建议交给专-业的团队，无论是对个人还是公司，
在没有相关的经验的情况下办理下来还是比较有难度的。因此可先咨询成熟具有丰富代办经验的团队，
既可了解到较新较全的相关政策法规，企业如有不太满足的条件或许还能给出更为便利的解决方案。
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