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产品名称 私募股权投资基金通过上市转让退出的相关规定
（一）

公司名称 鑫威阳辰企业管理(北京) 有限公司

价格 .00/件

规格参数 业务范围:私募基金产品保壳
我们优势:快速办理
服务范围:全国范围

公司地址 北京市朝阳区建国路88号8号楼14层1703

联系电话 18401296111 18401296111

产品详情

   当被投资企业经营达到理想状态时，会选择股票初次公开发行并上市，即将其拥有的被投资企业股
份转变成可以在公开市场上流通的股票，通过股票在公开市场上流通的股票，通过股票在公开市场的转
让实现投资退出和资本增值。上市转让退出的积极作用在于可以使股权投资基金获得较高的收益，实现
被投资企业价值，资本增值可以产生较高的投资回报率。上市转让退出是较为理想的退出方式。上市主
要包括境内上市和境外上市。其中，境内IPO主要市场有主板、中小企业板和创业板。本文只介绍境内
上市的相关规定。

（一）境内上市

在分析境内上市退出之前，我们需要先对境内上市体系做一个梳理，中国目前所打造的多层次资本市场
体系如下图所示：

境内上市方式包括境内初次公开发行上市和间接上市两种。

境内初次公开发行上市

    一般流程主要包括改制、辅导、申报审核和股票发行及上市几个环节。其中，企业上市流程中的企
业改制是企业以在资本市场公开发行和交易股票为目的而进行的企业组织结构、资本资产等方面的改组
行为。企业改制、上市发行一般需要聘请特定机构协助完成。在具体流程上，先要确定证券公司，在证
券公司的协助下尽快选定其他中介机构。在改制阶段，企业为有限责任公司的，应当依法改制为股份有
限公司并取得营业执照。在辅导环节，中国证监会规定，拟公开发行股票的股份有限公司在提出发行申



请前，需由具有主承销资格的证券公司对拟上市企业进行辅导。在辅导阶段，保荐人及其他中介机构在
对拟上市企业进行尽职调查的基础上，帮助企业完善公司治理结构，明确业务发展目标和募集资金使用
计划，并准备初次公开发行申请文件。     在申报审核阶段，企业和中介机构需按照证监会要求制作
申请文件，保荐机构进行内部审核并出具保荐意见；中国证监会收到申请文件后，进行决定是否受理，
未符合要求的文件不予受理；证监会受理申请文件后，对申请文件的合规性进行初审；证监会向保荐机
构反馈意见，保荐机构组织发行人和中介机构对相关问题进行整改，对审核意见进行回复，申请文件受
理后，发行审核委员会审核前，发行人应当将招股说明书（申报稿）在证监会网站上预先披露；证监会
根据反馈回复继续审核，召开初审后，形成初审报告；证监会受理申请文件后在规定时间内将初审报告
和申请文件提交发行审核委员会审核，予以核准的，出具核准公开发行的文件，不予核准的，出具书面
意见，说明理由。     在股票发行上市阶段，股票发行申请经发行审核委员会核准后，企业将取得中
国证监会同意发行的批文。股票发行方面，发行人在指定报刊、网站刊登招股说明书及发行公告，组织
路演，通过询价程序确定发行价格，按照发行方案发行股票。股票上市上，是在发行成功后，企业刊登
上市公告，在交易所的安排下完成上市交易。     间接上市方式主要包括参与上市公司重大资产重组
和借壳上市。间接上市成功后，股权投资基金持有的被投资企业股份或股权也可以转变成为上市公司的
股份，再借助公开市场转让实现退出。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

http://www.tcpdf.org

