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产品名称 资金跨境通道-
上海境外投资备案常见的问题是哪些

公司名称 深圳市高野企业管理有限公司

价格 .00/个

规格参数

公司地址 深圳市南山区南山街道前海振业国际2008

联系电话 13684969133 13684969133

产品详情

    根据年报和相关公告，公司大额投资于大控制的企业。其中，新余中域高鹏祥云投资合伙企业（有
限合伙）的普通合伙人的实际控制人系上市公司大暨董事长兼总裁王维航。2017年公司出资4.4亿元，持
股比例19.91%，相关投资核算为可供出售金产。2017年在该合伙企业引入平安的同时，公司及王维航与
平安签署合伙企业份额转让协议，约定公司及王维航无条件远期受让平安的合伙份额，且公司与王维航
对此互相提供无条件的连带责任保。该份额估值=平安作为有限合伙人的实际出资13.86亿元 平安在投资
期内应得但并购尚未支付的固定收益（第1-4年为6.5%年化收益率，第5年为7%年化收益率）。请公司：
（1）说明公司以大额资金投资公司大控制的企业的主要考虑，是否涉及资金等利益输送；（2）说明该
合伙企业引入平安的同时签署合伙企业份额转让协议，是否为明股实债，公司是否变相为大13.86亿元提
供，是否履行相关决策程序和信息义务；（3）说明公司大额出资且承担较高风险，但对该合伙企业并无
影响力，是否符合商业逻辑，是否采取措施上市公司利益；（4）补充其他出资人出资情况及是否存在关
联关系、该合伙企业以及具体投资项目的主要财务数据，并说明该合伙企业的主要业务开展情况、具体
投资项目的主要考虑、是否与关联方相关等；（5）说明大额出资的资金来源，是否来源于募金；（6）
评估风险敞口，是否存在为相关方提供或财务资助，是否存在差额补偿义务等其他利益安排；（7）结合
投资比例、合作、决策机制、收益分配和亏损分担等因素，说明相关会计处理及依据。

    在商务部、发改委层面，亦加强了境外投资“真实性”审查。商务部要求对外投资企业在《境外投
资管理办法》要求的基础上还需提交额外申请材料，包括董事会决议或出资协议、对外投资企业经审计
的财务报表、投资前期工作落实情况说明(包括尽职调查、可研报告、投资资金来源情况的说明、投资环
境分析评价等)、企业决策人签署的真实性承诺书。申请文件亦从原来要求的五份增加至九份。此外，对
于海外并购，企业还需提交《境外并购事项前期报告表》。

在银行层面，银行需自求平衡，如果没有跨境资金流入，对资金的流出就更需严格审查。在资金出境从
严监管的态势下，银行亦严格执行“展业三原则”，特别强调尽调环节，对项目进行“真实性、合规性
”审查。据了解，目前工农中建等银行均对资金出境持谨慎态度。在资本项下跨境资金流出审查更加严
格的情况下，现在亦有很多银行暂停开展境外直接投资相关业务。

     在外管局层面，外管局亦对资金出境及跨境事项下发内部文件，要求严格监管资金出境，防止资
金外逃。2017年1月18日，深圳外管局召开深圳市外汇及跨境工作会议，再次强调政策监管要求。目前，



对于购付汇金额大的企业亦会被事先要求到外管局约谈。

国jia外汇管理局秉持打击虚假对外投资不手软的态度。“对于部分个人通过分拆方式，利用他人的年度
用汇额度进行资金的违规跨境流动。对涉及此种违规行为的个人，外汇局会将其列入‘关注名单’，取
消其之后两年内的便利化购汇额度，情节严重的还将移交外汇检查部门进行立案处罚”。

此外，根据汇发[2017]3号文件的要求，不但要加强境外直接投资（ODI）真实性、合规性审核，对于外
商投资企业分红方式实现资金出境亦要加强真实性审查。同时，对于货物贸易的外汇管理，境内机构应
当按照“谁出口谁收汇、谁进口谁付汇”原则办理贸易外汇收支业务，及时办理收汇业务，完善经常项
目外汇收入存放境外统计，要求主动报告相关信息。

      我国单质肥价格走低（元/吨）

2015年之后单质肥价格的大幅走低，了单质肥和复合肥的价差逐渐拉大，叠加2015/2016年出现的下游种
植效益的走低，农户对于高价复合肥的需求明显减弱，复合肥价格从2016年一季度开始走低。

2016年，、种植效益带来的需求以及价格走低带来的经营压力了行业盈利能力大幅走低。从2016年1-8月
份来看，复合肥行业的主营业务利润率仅有4.24%，较，考虑到前三季度是复合肥行业的盈利旺季，因此
全年来看，复合肥行业的主营业务利润率不足4%，较2015年的5.3%大幅。

我国肥料行业主营业务利润率走低

目前来看，对于复合肥行业的电费、运费、税收优惠已经取消，利空已经基本出尽。往未来看，层面将
有利于复合肥企业的发展：首先，税收方面，将从17年7月1日开始将复合肥行业的增值税下调至11%，预
期将带来复合肥毛利率0.31%，毛利润总额4.04%，有利于行业盈利能力的修复。其次，加大环保整治力
度和推动以化肥使用效率的来化肥使用，将加快行业中小企业去产能，利于企业的发展！

复合肥的上游主要是氮肥、钾肥、磷肥等单质肥。近年来，受大宗产品的价格下挫，原材料的价格也跟
着下跌，尤其是尿素价格大幅下跌。
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