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产品详情

深圳证券投资公司转让私募基金备案流程

私募基金是一个很宽泛的概念，用来指称对任何一种不能在股票市场自由交易的股权资产的投资。被动
的机构投资者可能会投资私人股权投资基金，然后交由私人股权投资公司管理并投向目标公司。和大家
一起分享下私募基金的投资模式：

1、股票投资

股票投资系以国内股票为主要的投资标的，是目前国内阳光私募行业中主流的投资策略，有近7成的阳光
私募基金采用该种策略。具体可以分为多头投资策略和空头投资策略两种。

1.多头投资策略

多头投资策略是指基金经理基于对某些股票看好从而在低价买进股票，待股票上涨至某一价位时卖出以
获取差额收益的投资方式。该策略的盈利模式主要是通过持有股票来实现，所持有股票组合的涨跌幅决
定了基金的业绩。按选择股票的角度划分，主要分为价值投资、成长投资、趋势投资、行业投资四种。

2.多空投资策略

具体而言，基金经理寻找市场上被低估或具有成长空间的股票，通过买入这些股票形成多头组合；同时
，通过融券卖空股票或者直接卖空股指期货等方法来建立相应的空头头寸，从而降低投资组合的波动。
目前，第二种做空方式被多数股票多空策略的基金采取。此外，除通过做空股指期货对冲风险外，部分
私募基金也通过做多股指期货以谋取更高收益。

要点总结：

1）无论何种投资策略，选择股票所考虑的要素大致相同，包括如下几种：

① 对于准备长期持有的股票，要求同时具备价值股+好公司+行业+稀缺性+成长性+现金流的特征。收益



率来自于分红率+估值提升。

② 优选具备高成长性的产业。例如新能源汽车、移动医疗、智能交通、VR产业(游戏、设备)、互联网IP
产业、户外体育产业、金融互联网资管与销售产业。

③ 关注重点行业的改革。主要包括农村土地资源的改革、国有殡葬资源放开、中国A股进入MSCI权重指
数、股指限仓放开、中国版401K、减税刺激寿险产品、户籍改革等。

（2）保持仓位

坚持50%左右的仓位，这是由于股票的特殊性决定，靠库存管理获取10%的基础回报。同时，对报表可能
超预期的股票重点投入。把握大宗板块的轮动机遇，捕捉型策略可以增强收益。
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