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产品详情

深圳私募股权投资合伙企业设立要求,深圳私募股权投资合伙企业设立

一、股权投资基金的定义

私募股权基金来源于英文Private Equity Funds(PE)。它是一种集合投资工具，通过私募方式向机构投资者
或者富有个人募集资金，然后再以股权形式投资于非上市企业，后通过股权出售或转让从中获得高额回
报。

私募股权基金有广义和狭义之分。即私募股权基金包括所有的风险投资基金、收购基金、夹层投资基金
、基金的基金和二级投资基金等。狭义的私募股权基金主要是指并购基金和夹层投资基金。股权投资基
金可以依法采取公司制、合伙制等企业组织形式。

二、股权投资基金登记事项

各有关部门对股权投资基金、股权投资基金管理企业给予工商注册登记的便利。
股权投资基金、股权投资基金管理企业可在企业名称中使用“基金”或“投资基金”。

公司制、合伙制股权投资基金、股权投资基金管理企业,在章程或合伙协议中应明确规定,不得以任何方式
公开募集和发行基金。

承担管理责任的股权投资基金管理企业的法定住所（经营场所），可作为股权投资基金企业的法定住所
（经营场所）注册登记。

三、注册股权投资基金公司条件



注册股权投资基金、股权投资基金管理企业需满足以下条件：

1、股权投资基金的注册资本（出资金额）不低于人民币5亿元，且出资方式限于货币形式，首期到位资
金不低于1亿元；

2、股东或合伙人应当以自己的名义出资；

3、股权投资基金管理企业，以股份有限公司形式设立的，注册资本应不低于人民币3000万元；

4、以有限责任公司形式设立的，其实收资本应不低于人民币3000万元；

（1）单个自然人股东（合伙人）的出资额不低于人民币1000万元；

（2）以有限公司、合伙企业形式成立的，股东（合伙人）人数应不多于50人；

（3）以非上市股份有限公司形式成立的，股东人数应不多于200人。

四、股权投资基金登记备案流程

1、管理人登陆系统；

2、填写基金基本信息；

3、协会办理；

4、20个工作日内公示完成备案。

一、整体募资渠道及募资现状分析

1、募资渠道

当前私募股权投资基金的资金募集渠道包括：政府引导基金、企业投资者（包括：上市公司、国有企业
、大型企业集团等企业）、个人投资者（包括：高净值个人、家族办公室、财富管理机构）、市场化母
基金、社保基金、保险资金、商业银行、证券期货资管计划、信托资金、外资及其他渠道。

按照当前市场主流基金分类，主要分为政府产业引导基金及市场化基金，政府产业引导基金的资金主要
来源于各级政府＋社会资本（企业投资者、个人投资者）；市场化基金的资金主要来源于社会资本（企
业投资者、个人投资者），当前财富管理机构是社会化基金的GP募资渠道。各募资渠道的要求及现状（
条件）如下：

（1）政府引导基金

近年来，政府引导基金逐渐成为私募股权投资基金募资的重要渠道，特别是《资管新规》出台银行理财
的募资渠道被阻断后。政府引导基金的设立从到省、市、区级均有。

2021年2月21日，财政部《关于加强政府投资基金管理提高财政出资效益的通知》（财(2020)7号)(附件1)
，对PEVC机构的募、投、管、退提出了更高要求。具体，针对政府引导基金“政策目标重复、资金限制
和碎片化”等比较严重的问题，提出对财政资金出资设立的政府投资基金加强监管，具体包括要强化政
府预算对财政出资的约束、着力提升政府投资基金使用效能、实施政府投资基金全过程绩效管理、健全



政府投资基金退出机制、禁止通过政府投资基金变相举债、完善政府投资基金报告制度等。

除上述通知外，政府引导基金投资子基金的限制规定还有《政府投资基金暂行管理办法》（财政部2015
年印发）、《政府出资产业投资基金管理暂行办法》（国家发展改革委2016年下发），以及各地方政府
出资设立政府引导基金时，制定的配套管理办法，对投资领域、投资方向、单个项目的投资比例（不高
于20%）、基金的业绩分配方式及费用标准、绩效评价等都做出了详细规定。

政府引导基金的优点是可投资金相对充裕，缺点是受到各种限制规定的约束，基本上都有返投比例、投
资区域、行业限制等要求，而且在绩效考核、退出机制、让利机制等方面也有区别于市场化基金的管理
机制。受限制条件影响，很多私募基金在获得政府引导基金出资承诺后，却在吸引社会资本方面有所缺
乏，可能导致终基金无法成立。

（2）企业投资者（上市公司、国有（控股）企业、大型企业集团等企业）

国内LP市场尚不成熟，机构投资人匮乏。目前企业投资者在私募股权投资基金中资金来源占比高，可达8
0%以上（来源于2018年数据）。企业投资者用于私募股权投资资金来源主要来自自有闲置资金。

实际市场环境中，部分民营上市公司、大型企业集团自身面临经营困难，资金压力较大；部分上市公司
、国有（控股）企业虽有资金实力并有对外投资计划，但投资布局偏谨慎，可用资金处于收紧状态。民
营性质企业对回报和要求比国有资产（控股）要求更高。企业投资者主要偏向于通过私募基金的能力进
行产业链布局，极少为纯财务投资。

（3）个人投资者（高净值个人、家族办公室、财富管理机构）

高净值个人投资作为合格投资者需符合一定法定要求。部分高净值个人的财富管理采用了家族办公室的
模式，家族性质的财富管理资金一般期限较长，与股权投资期限适配，但是国内家族办公室仍处于起步
阶段。

财富管理机构其资金主要来源依然是高净值个人，其特点是具有较大的客户基础，募资速度快，是GP募
资的渠道之一，但是目前行业面临信任危机的处境。

（4）市场化母基金

化母基金仍处于发展初期，目前其管理机构所管资产规模较大的主要为国资背景母基金；以歌斐资产、
宜信财富母基金为代表的第三方财管管理出身的母基金管理机构发展较快，也较活跃（母基金的机构募
资同样面临信任问题）。

除个别国资背景、非市场化的母基金受募资影响较小外，在当前整体市场募资难的背景下，母基金募资
也面临极大困难，且母基金模式涉及双重管理费、双重收益分配、多重税费等问题未得到有效解决，导
致母基金对投资回报要求难以实现，这更加剧了母基金募资难的问题，因此当前国内除社保、保险类母
基金外，市场化母基金并未得到广泛发展。
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