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深圳契约型私募基金注册,深圳契约型私募基金注册条件

2022年3月29日，深圳市地方金融监督管理局披露在深圳开展契约型私募基金商事登记试点，对私募基金
管理人运用“非法人产品”的契约型私募基金投资有限责任公司或合伙企业的，允许以“担任私募基金
管理人的公司或合伙企业名称（备注：代表‘契约型私募基金产品名称’）”的形式登记为被投资公司
股东或合伙企业合伙人。此举作为“优化私募基金市场准入环境”的又一开创性举措，对于深圳乃至全
国风投创投行业发展具有里程碑的意义，消息一出随即引起了行业内的的广泛关注和讨论。

尽管具体实施细则和详细办事指南暂未正式公布，但“开闸”在即，我们可以拭目以待。本文将围绕契
约型私募基金商事登记试点相关的创举予以展开，以便各位读者对深圳首创契约型私募基金商事登记试
点有更深的理解，抛砖引玉，以飨读者。

（一）最新生效的《市场主体登记管理条例》为试点实行扫清了法律障碍

根据中基协发布的《关于发布私募投资基金合同指引的通知》附件中的说明，“契约型基金本身不具备
法律实体地位，其与基金管理人的关系为信托关系，因此契约型基金无法采用自我管理，且需由基金管
理人代其行使相关民事权利”。契约型基金并不具备法定的商事主体地位。且根据此前的《公司登记管
理条例》，公司在进行设立或股东变更登记时，应提交股东的“主体资格证明或自然人身份证明”，《
合伙企业登记管理办法》要求合伙企业设立登记时应提交“全体合伙人的身份证明”，因而契约型基金
作为由市场监督管理部门进行登记管理的公司的股东或合伙企业的合伙人而进行工商登记存在法律障碍
，并产生了其他与之相关的法律问题。

然而在2022年3月1日正式生效的《市场主体登记管理条例》及实施细则中，并未对提交主体资格证明文
件作出明确要求，其中仅在设立登记时对申请人主体资格文件或者自然人身份证明、在申请设立合伙企
业时对执行事务合伙人的主体资格文件或者自然人身份证明、在申请设立农民专业合作社（联合社）时
对全体成员主体资格文件或自然人身份证明的提交作出了明确的要求，因此最近生效的《市场主体登记
管理条例》及实施细则在法律层面为此次试点的实施在工商程序上提供了一定的空间和政策法规上的衔
接，为试点实行扫清了法律障碍。



（二）试点有助于基金投资管理阶段中的商事主体资格确认

实务中，由于契约型私募基金不具备独立的商事主体地位，在以契约型私募基金进行股权投资中，往往
以基金管理人的名义对契约型私募基金实际持有的股权或财产份额进行登记，股东或合伙人的权利和义
务由基金管理人代为行使和承担。

《证券投资基金法》第五条明确规定了基金财产独立于基金管理人、基金托管人的财产，而在被投企业
日常运作中与股东或合伙人之间将产生如分红等财产关系，虽然中基协已明确要求契约型私募基金应当
由具有托管资格的基金托管人进行托管，但在财产隔离上仍存在一定的风险，按照试点方案若允许以契
约型私募基金产品的名义登记为股东或合伙人，将进一步厘清“代持”所造成的混淆，也能更好的实现
财产独立和风险隔离。

此外，在与被投企业的争议解决中，诉讼资格认定这一程序性事项上，由于契约型私募基金本身并不具
有独立的实体地位，其对外通常以管理人的名义提起诉讼，在基金合同也进行了约定的情形下，法院一
般认为管理人符合原告的适格性要求。根据目前所知信息，此次试点主要涉及特定公司或者合伙企业的
工商登记问题，并不意味着允许契约型私募基金经过设立登记等程序真正成为市场主体，取得法律意义
上的主体地位，因此在民事诉讼中，在目前的法律框架下，契约型私募基金并不能独立地作为诉讼当事
人，直接参加诉讼活动。然而，在以契约型私募基金之名义进行工商登记的情况下，基金管理人不再具
有“代持股东”之地位，其与被投企业之间不存在直接的法律关系，其能否成为民事诉讼中的适格当事
人存在争议和疑问。

（三）试点后对“三类股东”的清理是否会有进一步的创举持谨慎的乐观态度

由于契约型私募基金过往未能进行工商登记，股权或财产份额的权属具有一定的不确定性，而在企业IP
O审核中要求股权结构清晰稳定作为必备的重要条件，因此契约型私募基金在IPO审核中也受到监管部门
重点关注，也就是我们俗称的“三类股东”的审查和清理。因此，存在拟上市企业为避免影响上市计划
而会提前清理“三类股东”中的契约型基金后再进行IPO申请的尴尬局面。而IPO退出是股权投资基金的
重要退出方式之一，若契约型私募基金在上市前即被清理，那么选择契约型基金这一组织形式对于从事
创业投资或者股权投资业务的基金在退出方式上存在较大的不利。

而相较于合伙制、公司型私募基金，契约型私募基金具有募集范围广、运营方式灵活、运作成本较低、
退出机制灵活、资金安全性高、税收更加优惠等特点，是私募基金市场重要的组成部分，但因没有独立
的商事主体地位，此前契约型私募基金无法作为未上市/未挂牌公司股东以及合伙企业合伙人进行工商登
记，因此其参与一级市场股权投资较少，这也不利于资本市场长线资金的供给和私募基金自身的发展。

通过本次试点，将契约型私募基金之身份予以“正名”和工商登记确权，有利于拟上市企业保持股权清
晰稳定，那么证监会未来是否会对契约型私募基金作为拟上市/挂牌公司的股东开闸，笔者对此持谨慎的
乐观态度，我们可以拭目以待。

（四）契约型私募基金未来将可能告别税收征管盲区

基于税收法定的税法基本原则，暂无针对契约型私募基金相关的征税法规，在实践中处于税收征管的盲
区。从理论而言，契约型私募基金作为集合信托财产，没有实体登记的资格，无法作为纳税主体，固无
需交税；从实践而言，契约型私募基金不属于境内税务登记主体，故无法直接实现税收的代扣代缴。因
此，契约型私募基金投资人的个人所得税如何缴纳，存在不确定性。

根据实务操作，税务机关一般不对契约型私募基金进行征税，并且也不要求基金管理人代扣代缴投资人
的个人所得税。契约型私募基金的投资人应自行就其收益所得进行申报并缴纳所得税，但个人自行申报
所得税这一块常常存在严重的漏税及监管空白。

随着契约型私募基金商事登记试点的推广及成熟，不排除税务机关后续会研究制定契约型私募基金的相



关税收征管制度，统一各类不同组织形式下的私募基金的税收征管政策。

（五）试点对全国风投创投行业发展具有里程碑的意义

深圳首创契约型私募基金商事登记试点，这是继升级“双Q”政策、建设“好人举手平台”后，深圳深
入落实私募基金行业综合改革试点的又一关键举措，标志着首批清单“优化私募基金市场准入环境”改
革事项的持续落地见效。有助于深圳抢抓综合改革试点重大机遇，打造契约型基金及管理人集聚和创新
发展高地，助力深圳国际风投创投中心的建设。对于私募基金行业本身的发展也是具有开创性及里程碑
意义，能够进一步活跃资本市场，吸引更多的市场资金进入契约型私募基金领域，有效优化被投企业IP
O或参与上市公司非公开发行及并购重组的法律机制，同时，契约型私募基金商事主体资格的确认，也
将为证监会未来是否会对契约型私募基金作为拟上市/挂牌公司的股东开闸提供了无限想象空间，当然也
不排除契约型私募基金未来将可能告别税收征管盲区而面临税收监管。

总之，不破不立，深圳作为社会主义先行示范区，相信深圳首创契约型私募基金商事登记试点对于未来
在全国范围的推广能起到很好的先行示范作用，为全国私募创投领域的改革创新提供宝贵的经验。
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