
私募基金公司重大变更事宜注意事项

产品名称 私募基金公司重大变更事宜注意事项

公司名称 腾博智云有限公司

价格 .00/个

规格参数

公司地址 深圳市福田区沙嘴路红树湾壹号1805

联系电话 13434273674 13434273674

产品详情

一、属于重大事项的具体情形

根据《私募基金管理人登记须知》(以下简称“《登记须知》”)第七条第二款，申请变更控股股东、变
更实际控制人、变更法定代表人/执行事务合伙人(委派代表)等重大事项或协会审慎认定的其他重大事项
的，应提交私募基金管理人重大事项变更专项法律意见书。但值得注意的是，除了“登记须知”明确规
定的控股股东、实际控制人、法定代表人/执行事务合伙人变更的三种情形以外，对于管理人在“Ambers
”系统中报送的其他变更申请，“协会”依然有可能依据“审慎认定”原则，将申请事项认定为“重大
事项”，进而要求管理人提交法律意见书。

除此之外，关于重大事项变更还有两方面内容值得管理人注意，一方面，对于涉及实际控制人发生变更
的，应当参照新设私募基金管理人的要求，对管理人的整体情况逐项发表法律意见，提交全套法律意见
书，并对信息披露情况、内部程序性文件进行审查;另一方面，根据《私募基金登记备案相关问题解答(
十四)》(以下简称“《问答(十四)》”)，自本问答发布之日起，申请私募基金管理人登记的机构在申请
登记时，应当对在备案完成第一只基金产品前，不进行法定代表人、控股股东或实际控制人的重大事项
变更做出书面承诺。因此，在未完成首支产品的发行备案前，不建议管理人对前文所述的重大事项进行
变更，否则将面临“协会”对该变更申请做出否定意见的后果。

二、重大事项变更专项法律意见书

根据《私募基金管理人登记法律意见书指引》(以下简称“《法律意见书指引》”)第五条之规定，《私
募基金管理人重大事项变更专项法律意见书》的要求参见上述《法律意见书》的相关要求。由此可知，
除涉及实际控制人变更以外，专项法律意见书的撰写依然应当依据新申请管理人登记法律意见书的规范
，对与重大事项相关的部分发表法律意见，与重大事项无关的部分，原则上不应重复阐述。对于重大事
项专项法律意见书的内容，主要包括以下方面：

1.管理人存续情况

对于申请重大事项变更的申请机构，承办律师应当对申请机构的存续情况予以核查，主要核查内容包括
申请机构变更前的工商登记信息、历史沿革、“Ambers”系统填报情况以及是否存在应当终止的情形。



但笔者在此提示，因在申请新设管理人登记备案阶段，一般已经对管理人的基本信息予以披露核查，故
在重大事项变更法律意见书中，着重核查的内容应当为是否依法存续而非管理人基本信息，应当着重核
查管理人是否存在法律法规或公司章程明确应当终止的情形，尤其对于管理人是否存在被注销登记备案
的情形也应当着重核查。对于不影响管理人存续的基本信息内容，不建议过度浓墨重彩。

2.变更缘由及过程

管理人重大事项的变更很可能会对管理人的运营以及投资者权益的保护造成不利影响，因此根据《备案
须知》的要求，承办律师应当充分说明变更事项缘由及合理性。对于变更缘由，承办律师可依据实际情
况予以阐述;对于变更目的，承办律师可从运营角度，核查变更后的结果是否可能对管理人的实际运营造
成不利影响。

对于变更过程，《备案须知》已经对变更过程的核查要点予以明确，核查内容的核心主要为管理人是否
履行了法律法规以及内部规范规定的必备程序，根据《备案须知》的规定，变更过程的主要核查内容包
括以下几个方面：

(1)是否按基金合同、基金公司章程或者合伙协议的相关约定，并依据《公司法》、《合伙企业法》履行
基金份额持有人大会、股东大会或合伙人会议的相关表决程序;

(2)是否按照《私募投资基金信息披露管理办法》(以下简称《信息披露管理办法》)相关规定和基金合同
、基金公司章程或者合伙协议的相关约定，向投资者及时、准确、完整地进行了信息披露;

(3)是否按照市场监督管理部门的规定，依法就变更内容办理变更登记。

3.法定代表人/执行事务合伙人变更

根据《法律意见书指引》，法定代表人/执行事务合伙人属于管理人高级管理人员范畴，承办律师应当对
变更后的法定代表人/执行事务合伙人是否具备基金从业资格及个人信息予以核查。对于变更后的法定代
表人/执行事务合伙人的从业资格问题，一方面要核查其是否具备基金从业资格，另一方面也应当对其从
业资格的取得方式予以披露;对于变更后的法定代表人/执行事务合伙人的个人信息，除个人基本信息以外
，对其个人工作履历、履职能力及是否存在兼职情况皆亦应当予以核查。同时，变更后的法定代表人/执
行事务合伙人是否受到行业协会的纪律处分或在资本市场诚信数据库中存在负面信息、是否被列入失信
被执行人名单等内容，承办律师皆应当进行全面核查。

4.控股股东及实际控制人变更

对于控股股东发生变更的情形，承办律师应当在专项法律意见书中对变更后的股权结构、是否引起新的
关联方变更以及是否引起实际控制人变更等三方面内容进行核查。

(1)变更后的股权结构

根据《备案须知》的要求，新申请登记备案的管理人应确保股权架构简明清晰，不应出现股权结构层级
过多、循环出资、交叉持股等情形，且应当专注主营业务，确保股权的稳定性，严禁股权代持。因此，
在管理人重大事项变更的核查工作中，承办律师应当对变更后的股权结构予以梳理，确保变更后的股权
结构清晰明确，且无代持情况。另外，对变更后的控股股东也应当进行穿透核查，明确实际控股股东和
真实的股权结构，并依据《法律意见书指引》的要求，穿透核查是否有直接或间接控股或参股的境外股
东，若有境外股东，务必说明穿透后其境外股东是否符合现行法律法规的要求和中国基金业协会的规定
。

(2)新的关联方变更



关联方一般指受同一控股股东或实际控制人控制的金融企业、资产管理机构或相关服务机构。因控股股
东的变更引起新的关联方变更的，承办律师应当对关联方是否已登记为私募基金管理人情况予以核查，
若未登记为私募基金管理人，应当对未登记的原因做出说明。特别提示，未登记为私募基金管理人的限
期登记承诺函不建议继续使用。同时，关联方是否存在经营“冲突业务”情况也应当成为承办律师的重
点核查内容，对于存在“冲突业务”的关联方，建议对其予以剥离。

(3)实际控制人变更

因控股股东变更引起实际控制人变更的，承办律师应当对变更后实际控制人的身份或工商注册信息，以
及实际控制人与申请机构的控制关系予以核查，并说明实际控制人能够对机构起到的实际支配作用。但
如前文所述，实际控制人发生变更的，应当参照新设私募基金管理人的要求，对管理人的整体情况逐项
发表法律意见，提交全套法律意见书。

5.信息披露

此处所指的信息披露，主要针对私募基金产品的信息披露。管理人的控股股东、实际控制人以及法定代
表人/执行事务合伙人发生变更，管理人皆应当依据《信息披露管理办法》向投资者披露重大事项变更信
息，包括变更的原因、过程及风控机制等方面信息。对于尚未发行经备案的私募基金产品的管理人，应
当对后续产品的发行和备案中，对变更后的信息予以披露做出承诺;但如前文所述，在《问答(十四)》发
布之后登记的管理人，因其一般已经对首支产品备案前不进行重大事项变更的内容做出承诺，因此并不
涉及面向投资者的信息披露问题。

在现行私募基金管理人的合规管理体制下，仅新设管理人的登记备案以及管理人重大事项变更需要提交
律师事务所出具的法律意见书，由此足以看出协会对管理人重大事项变更的监管态度。因此，已经登记
备案的私募基金管理人，一方面应尽量保持运营稳定，确保非必要不进行法定代表人/执行事务合伙人、
控股股东及实际控制人的变更;另一方面，在确有必要对上述人员进行变更的情况下，应当竭力与律师事
务所作为中介机构全力配合，保证重大事项变更的合法、合规进行。
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