
国企并购重组提速 重组效率进一步提升

产品名称 国企并购重组提速 重组效率进一步提升

公司名称 合鑫易（北京）企业管理有限公司
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联系电话  13331029161

产品详情

资本市场助力国企变革提质增效成果显著，截至2019年11月，证监会审核并购重组控股类型散布方面，

国有控股上市公司占比近A股并购重组半壁江山。证监会鼓舞运用多元化金融产品、支持并购重组，陆

续发布、修订多项方法以及施行原则，丰厚并购重组融资渠道，支持优质资产注入上市公司，为国有企

业等上市公司提质增效注入“新颖血液”。

混改和重组加速落地

支持国企混改是并购重组的重要组成局部。2019年，一系列以混改、重组为亮点的国企整合进入全面加

速落地期。如云南白药吸收兼并白药控股就是样本之一。

经过“增资”加吸收兼并方式，可将资金引入上市公司，使云南白药具备了调动千亿元资金的配置才能

；同时，保证了国有资本对云南白药的影响力。混改后，云南白药运营效益持续上升。



去杠杆开出债转股“药方”

“以资本为纽带，将降杠杆、深化变革和以军促民三者有效分离，并行推进，”王善君剖析了债转股对

企业带来的利好，“本次市场化债转股引入社会资本将充实公司军转民所需的权益资本，有效处理了资

本约束问题，降低转型风险；从财务角度来看，依据中国动力2017年末资产负债率并依照债转股投资者

增资总范围72.5亿元测算，中国动力债转股完成后资产负债率将降落13.30个百分点，依照均匀贷款本钱4.

5%预算，每年可以节约税前利息费用约3.26亿元，广瀚动力、长海电推等公司将有效经过债转股降低财

务杠杆；管理构造方面，本次债转股引入了多种投资构造，代表民营资本、国有资本和混合资本等，同

时项目完成后，投资人有权选派一名董事进入董事会，推进董事会构成多元化，由此引入市场化机制，

促进国有企业变革。”

值得关注的是，债转股也正在成为助力民营经济破解融资难题的重要通道。2018年9月30日，信达新能以

7.3亿元债权转股权方式对华友衢州增资。尔后，华友钴业将向信达新能以发行股份的方式，购置其持有

华友衢州15.68%股权，华友钴业发行股份购置资产项目于2019年12月31日经过重组委审核。本次买卖完成

后，华友钴业将全资持有华友衢州，归属于上市公司股东的净利润将进一步增加，公司将进一步优化资

本构造，聚焦提升运营质量。业内人士以为，上述重组计划过会，关于民企市场化债转股具有示范意义

。

并购重组聚焦主业趋向明显

2019年以来，进一步进步并购重组制度执行的顺应性和容纳性，以市场化手腕激起市场参与主体生机，

丰厚并购重组买卖工具和融资选择，国企变革也受益于此。

业内人士指出，中航善达自2016年全面退出房地产开发业务以来，主业转型为物业资产管理，存在迫切



的开展需求。招商物业与中航善达在业务特征、区位规划、央企背景等方面高度契合，并购重组后，招

商局集团物业板块疾速做优做强；航空工业集团完成主业聚焦；中航善达资本市场平台价值充沛激活。

同时，并购重组后，招商物业与中航善达完成近4万名员工平稳过渡，成为央企业务市场化并购重组经典

案例。

“这次并购重组完整依照资本市场的规则，采用市场化的定价机制，完成了两大央企的业务板块重组，

有助于各自聚焦主业开展，完成三方共赢，关于上市公司做优做强，完成国有资产保值增值的效果十分

明显。”资本市场为央企深化变革提供了高效的渠道。

人士指出，效劳国度经济转型，有利于上市公司并购重组的良好环境逐步构成。一方面，并购重组制度

顺应性不时进步。另一方面，随同审核机制和流程持续优化等，并购重组制度性买卖本钱不时降低。

本公司是以投资并购和企业运营为核心业务的大型国企，业务领域涵盖生物科技、全生命周期健康管理

平台（校企合作，科研+政学研产用一体化的大健康平台项目，涵盖健康管理、中医药保健、康复护理

、养生养老等）、农业科技、虚拟现实科技+数字智能数字科技VR+AR+MR及智能聚焦追踪传感技术等

产业。集团已经搭起“实体产业+科技技术+金融产业+康养”的商业构架，四大产业互为支撑，协同发

展，为企业助力！如有相关问题欢迎咨询。
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