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标题：境外投资备案需要提供哪些材料 

正文：境外投资备案需要提供哪些材料来源：北京亚新通达商务咨询有限公司进商务部网站“业务系统
统一平台”（企业端）注册登录，填写《境外投资备案表》打印、法人签字、盖公章。《境外投资备案
表》扫描后和营业执照副本复印件上传。同时提供纸质材料（一式三份）： 

（1）对外投资设立企业或并购相关章程（或合同、协议）； 

（2）相关董事会决议或出资决议； 

（3）经审计的财务报表（全套）； 

（4）前期工作落实情况说明（包括尽职调查、可研报告、投资资金来源情况的说明、投资环境分析评价
等）； 

（5）境外投资真实性承诺书（系统中提供模板）； 

（6）属于并购类对外投资的，还需在线提交《境外并购事项前期报告表》； 

（7）营业执照副本复印件； 

（8）《境外投资备案表》（系统打印）。 

  

集中的股权结构不利于境外投资者持股。Dahlquist and Robertsson（2001）指出境外投资者倾向于喜欢大



规模、低股利以及现金留存较高的股票。境外投资者对存在主要控制权的公司投资较低。公司治理降低
了信息不对称程度提高境外投资者持股比例。Aggarwal et al.（2005）提出美国共同基金倾向于投资开放、
投资者保护程度高、法制环境好、会计政策严格的市场。公司层面上，美国投资者喜欢投资大规模、成
长性高以及分析师跟随多以及信息透明的公司。Giannetti et al.（2006）指出不论是境外还是国内投资者都
倾向于选择治理较好的公司进行投资，然而与公司内部人有关联的

投资者倾向于选择公司治理程度较弱的股票进行投资。投资者关注公司治理的原因有两个：公司治理能
够影响公司价值的分配，可能存在部分股东利用私有信息攫取公司价值的情况。投资者选择投资组合时
不仅考虑公司风险和回报，还会考虑公司影响回报率的因素，诸如成长前景以及对公司经营模式的熟悉
程度等，而公司治理影响这些因素。Ferreira and Matos（2008）提出机构投资者喜欢大规模以及治理结构
较好的公司，境外机构投资者尤其喜欢交叉上市、摩根斯坦利国际资本指数成分股的公司以及境外销售
和更多分析师跟随的公司。更多被境外机构投资者持有的公司价值较好，运营业绩好，资本支出较低。L
euz and Warnock（2009）提出外国投资者投资公司治理较好的公司，信息环境可以解释该现象。盈余管
理越严重，境外投资者持有股份越低。李蕾和韩立岩（2014）提出 QFII 持股比例较低，没有动机积
极参与公司治理提高公司业绩，因此 QFII 持股的公司业绩高仅仅是因为 QFII 倾向于选择业绩较
好的公司进行投资，另一方面，国内机构投资者因为持股比例高，反而能够对公司进行监督进而创造价
值。Gillan and Starks（2003）指出上市公司完善的公司治理机制吸引外国资本，另一方面提高了的外国股
权提高公司治理。
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