
山西长治境外投资备案证书

产品名称 山西长治境外投资备案证书

公司名称 北京襄策信息服务有限公司

价格 .00/个

规格参数

公司地址 北京市朝阳区望京东园七区6号楼1至2层6-7

联系电话  13391679056

产品详情

  

标题：你想知道的境外投资咨询TOP10！ 

1.如何判断项目应履行核准还是备案手续？对应审批机关如何确认？ 

答：根据11号令第十三条、第十四条，实行核准的范围是投资主体直接或通过其控制的境外企业开展的
敏感类项目。核准机关是国家发展改革委。实行备案管理的范围是投资主体直接开展的非敏感类项目，
也即涉及投资主体直接投入资产、权益或提供融资、担保的非敏感类项目。实行备案管理的项目中，投
资主体是管理企业（含管理金融企业、国务院或国务院所属机构直接管理的企业，下同）的，备案机关
是国家发展改革委；投资主体是地方企业，且中方投资额3亿美元及以上的，备案机关是国家发展改革委
；投资主体是地方企业，且中方投资额3亿美元以下的，备案机关是投资主体注册地的省级发展改革部门
。 

2.境内企业通过其控制的境外企业开展中方投资额不超过3亿美元的非敏感类项目，是否既不需要备案也
不需要提交项目情况报告表？ 

答：此类情况下，如果境内企业不投入资产、权益，也不提供融资、担保，则境内企业既不需要备案也
不需要提交大额非敏感类项目情况报告表。 

3.在境外投资新设企业，是否需要到国家发展改革委进行核准或备案？ 

答：需要。在境外投资新设企业，属于11号令第二条第（六）款所述范围，应当在国家发展改革委核准
或备案。 

4.境内企业通过跨境担保的方式发行外债获得一笔境外资金，由该境内企业控制的境外企业在境外利用
该笔资金开展投资项目，是否适用于11号令？ 



答：根据11号令第二条、第十三条、第十四条，此种情况实质是境内企业以提供担保的方式开展境外投
资，适用于11号令，该境内企业应当履行核准（敏感类项目）或备案（非敏感类项目）手续。 

5.境外投资应在项目进展到哪一步的时候履行核准或备案手续？ 

答：投资主体应当在项目实施前取得项目核准文件或备案通知书。项目实施前是指投资主体或其控制的
境外企业为项目投入资产、权益（已按照《企业境外投资管理办法》第十七条办理核准、备案的项目前
期费用除外）或提供融资、担保之前。 

6.“全国境外投资管理和服务网络系统”注册用户需要后台审核，请问用户审核机关是哪个？ 

答：“全国境外投资管理和服务网络系统”按照用户分类进行注册审核。企业和自然人注册用户由国家
发展改革委外资司审核，地方企业注册用户由省级发展改革委外资相关处室审核。 

7.办理境外投资项目核准或备案，已通过网络系统提交电子材料，还需要提交纸质材料吗？ 

答：目前，国家发展改革委受理的境外投资项目核准和备案事项，投资主体需注册登录国家发展改革委
网上政务服务大厅，选择相应事项在线进行申报并提交电子材料，纸质材料原则上无需提供。*涉及国家
秘密或不适宜使用网络系统的事项，投资主体可以使用纸质材料进行申报。 

8.央企集团下属全资子公司，履行境外投资项目核准、备案或告知手续，是否都需要通过集团进行申报
？ 

答：是。根据11号令第十八条、第二十九条，实行核准管理的项目，投资主体应当通过网络系统向核准
机关提交项目申请报告并附具有关文件。其中，投资主体是管理企业的，由其集团公司或总公司向核准
机关提交；实行备案管理的项目，投资主体应当通过网络系统向备案机关提交项目备案表并附具有关文
件。其中，投资主体是管理企业的，由其集团公司或总公司向备案机关提交。 

9.在需要办理核准或备案的项目中，存在多个投资主体，是由其中一方提出申请还是各投资主体需分别
提出申请？ 

答：根据11号令第十六条，两个以上投资主体共同开展的项目，应当由投资额较大的一方在征求其他投
资方书面同意后提出核准、备案申请。如各方投资额相等，应当协商一致后由其中一方提出核准、备案
申请。 

集中的股权结构不利于境外投资者持股。Dahlquist and Robertsson（2001）指出境外投资者倾向于喜欢大
规模、低股利以及现金留存较高的股票。境外投资者对存在主要控制权的公司投资较低。公司治理降低
了信息不对称程度提高境外投资者持股比例。Aggarwal et al.（2005）提出美国共同基金倾向于投资开放、
投资者保护程度高、法制环境好、会计政策严格的市场。公司层面上，美国投资者喜欢投资大规模、成
长性高以及分析师跟随多以及信息透明的公司。Giannetti et al.（2006）指出不论是境外还是国内投资者都
倾向于选择治理较好的公司进行投资，然而与公司内部人有关联的

投资者倾向于选择公司治理程度较弱的股票进行投资。投资者关注公司治理的原因有两个：公司治理能
够影响公司价值的分配，可能存在部分股东利用私有信息攫取公司价值的情况。投资者选择投资组合时
不仅考虑公司风险和回报，还会考虑公司影响回报率的因素，诸如成长前景以及对公司经营模式的熟悉
程度等，而公司治理影响这些因素。Ferreira and Matos（2008）提出机构投资者喜欢大规模以及治理结构
较好的公司，境外机构投资者尤其喜欢交叉上市、摩根斯坦利国际资本指数成分股的公司以及境外销售
和更多分析师跟随的公司。更多被境外机构投资者持有的公司价值较好，运营业绩好，资本支出较低。L
euz and Warnock（2009）提出外国投资者投资公司治理较好的公司，信息环境可以解释该现象。盈余管
理越严重，境外投资者持有股份越低。李蕾和韩立岩（2014）提出 QFII 持股比例较低，没有动机积
极参与公司治理提高公司业绩，因此 QFII 持股的公司业绩高仅仅是因为 QFII 倾向于选择业绩较



好的公司进行投资，另一方面，国内机构投资者因为持股比例高，反而能够对公司进行监督进而创造价
值。Gillan and Starks（2003）指出上市公司完善的公司治理机制吸引外国资本，另一方面提高了的外国股
权提高公司治理。
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