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公司名称 腾博智慧云商股份有限公司企业部

价格 .00/个

规格参数

公司地址 深圳市福田区金地一路绿景红树湾壹号1805

联系电话 17373734262 17373734262

产品详情

什么是私募（PE）股权投资基金？解读私募股权投资基金

私募股权基金是从大型机构投资和和资金充裕的个人手中以非公开方式募集基金，然后寻求投资于未上
市企业股权的机会，最后通过积极管理与退出，来获得整个基金的投资回报。

PE的销售和赎回都是通过基金管理人和投资者私下协商的。私募股权基金和私募基金有本质区别，前者
主要是以私募形式投资于未上市公司股权，也就是我们所说的一级市场，而我们平常听到较多的私募基
金往往是投资于证券交易市场，也就是二级市场。

一、私募股权的核心工作（PE）:

融是指融资，一般资金来源包括养老基金、保险基金、Fund of
Funds（母基金，FOF是一种专门投资于其他证券投资基金的基金）等

投是指投资，一般投资者用融来的钱选择好的项目进行投资产生效益。投资过程是PE非常重要的工作内
容

管就是管理，很多PE在投资后会介入到所投企业的内部进行管理和运营，PE基金也会和企业签订对赌协
议，反稀释条款，优先清偿条款等等

最后一步是退，PE的投资周期基本是5-7年，在这个期限之后，GP会把投出去的钱变现返还给LP，这就
是所谓的退出

PE的退出一般有四种形式：



1. IPO公开发行上市

2. 股权转让

3. 将目标企业分拆出售

4. 清算

二、PE的职能分工：

PE基金由有限合伙人(LP, Limited Partner)出资，普通合伙人(GP, General Partner)管理。

GP相当于企业内部人员，负责投资决策和运营管理。LP可以简单理解为投资人，通过一连串的手续把自
己的钱交给GP打理。GP选择项目，赚取利润，和LP一起分成。

二、PE的三种组织形式：

私募股权基金有三种常见的组织形式，依次为公司型、契约型以及合伙型。

1、公司型

公司制包括有限责任公司和股份有限公司两种形式，对于股权投资基金组织而言主要是有限责任制。投
资人作为股东直接参与投资，以其出资额为限，对公司债务承担有限责任。

基金管理人可以是股东，也可以是外部人，实践中通常是股东大会选出董事、监事，再由董事、监事投
票委托专门的投资管理公司作为基金管理人。管理人收取资金管理费与效益激励费。这种基金股份的出
售一般都委托专门的销售公司来进行。

2、有限合伙型

基金的投资人作为有限合伙人参与投资，以其认缴的出资额为限对PE组织的债务承担责任。普通合伙人
通常是基金管理者，有时也雇佣外部人管理基金。

3、契约型

契约型基金目前在国内并无官方定义，有一种说法认为，契约型基金又称为单位信托基金，指专门的基
金管理公司作为委托人通过与受托人（投资人）签订“信托契约”的形式发行受益凭证—— “
基金单位持有证”来募集社会上的闲散资金，用以从事投资活动的金融产品。

传统理论上私募股权基金主要采取的私募股权基金的组织形式有公司型、有限合作型和契约型3种。在美
国等私募股权基金发展较长时间的国家中，目前新建立的私募股权基金多按照有限合伙制进行组织模式
的建立。

有限合伙中的LP为主要的基金份额持有人，其出资额会占到全部出资的八成以上，LP以其认缴的出资额
为限对基金债务承担有限责任。GP由基金管理人担任，LP通常希望基金管理人在与他们共享利益的同时
也共担风险，以防范道德风险，因此GP往往出资不少于1%，并对外代表基金开展经营活动，对债务承担
无限连带责任。



三、PE的三种类别：

国内有三大类PE基金

风险投资（Venture Capital）：主要投资成长阶段的创业公司，风险比较大，一般会投资多个公司来分散
风险，投资金额在200-1000w之间，换取的股份在10-20%左右。VC的典型代表有红杉、经纬、IDG等。

成长期投资（Growth Equity）：投资于快速成长的企业，这些企业需要更多资本介入来完成快速复制和
商业模式的扩展，投资金额在5000w-
数亿之间，换取股份一般不会超过20%，这类基金的典型代表有GGV、DCM等。

晚期投资（Pre-IPO）：投资于有稳定现金流，有望2-3年内上市的成熟企业，投资的主要目的是帮助他
们扩大资本实力，收购其他公司，或者是在前几轮的基础上进一步投资以增加自己在这家公司的股权比
例，代表有腾博国际等。
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