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私募股权投资基金产品备案总体流程

问题7：管理费和投资收益分成是否可以由管理人和执行事务合伙人分开享有？

管理费一定是管理人所享有的。当管理人和执行事务合伙人是同一主体时，管理费的享有就是统一的；
但当管理人和执行事务合伙人并非同一人，执行事务合伙人所享有的收益则不能称之为管理费，而只能
称之为报酬。

投资收益分成方面，协会并无禁止，主要看各方约定。

问题8：可以向不同的投资人收取不同的管理费吗？

针对投资者具备特殊身份（如政府产业基金、管理人跟投、长期投资于同一管理人管理的基金产品的投
资者等）或其对基金起到的或可能起到的积极作用，部分管理人会给予部分投资者一定的管理费率优惠
，对不同投资者收取不同的管理费。

为了明确后续的收费安排及顺利通过基金备案，建议管理人可事先明确适用差异化管理费率的条件以及
对应的费率安排，同时考虑合伙企业份额确认、收益分配等条款在实操过程中是否能保障差异化安排的
顺利执行，减少因合伙协议约定不统一而引发的纠纷。

三、基金日常管理问题

问题9：怎么认定一个有限合伙是一只基金？

认定一个有限合伙是否是基金，需结合以下几点要素进行判断：

1.GP的身份。如果GP为已登记的私募基金管理人，则我们有合理理由怀疑该有限合伙为基金，但此时还
不能下定论。如果GP并非已登记管理人，但是名称和经营范围均带有投资类字眼（即尚未取得管理人资
质），为避免处罚非法集资等刑事犯罪风险，建议该类募集及投资行为仅为偶发性，不可成为日常业态



。

2.合伙协议的内容。是否约定管理费和业绩报酬。

3.合伙人的构成。如合伙人均为员工或高管，则该合伙企业不属于基金（不存在对外募集）。

实践中，应根据具体的情况结合上述因素综合判断。

问题10：有限合伙人自己书面确认不是基金是否可以？

如上所述，当GP为已登记的私募基金管理人时，我们有合理的理由来怀疑该有限合伙为基金，有限合伙
人所出具的“不是基金”的书面确认并不能排除此种怀疑。还需要根据具体情况来判断。

补充说明：在IPO和协会备案的审核中，监管层依然会根据实质重于形式原则审慎办理，请知悉。

问题11：基金管理人受托管理一只公司型基金，是否需要将其登记为管理人？

根据《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》第十一条规定，公司型基金自聘团队管理基
金资产的，该公司型基金在作为基金履行备案手续同时，还需作为基金管理人履行登记手续。

根据我们的理解及项目经验，基金管理人受托管理的公司型私募基金无需再将公司本身登记为基金管理
人。

（图源：网络）

问题12：基金初始规模为5亿元，实缴出资后有投资人退出，将规模降低到了3亿元，那定期报告的时候
是按照5亿元报送还是实际情况报送？

根据《私募投资基金信息披露管理办法》规定，“第四条
信息披露义务人应当保证所披露信息的真实性、准确性和完整性。”，“第五条 私募基金管理人应当按
照规定通过中国基金业协会指定的私募基金信息披露备份平台报送信息私募基金管理人过往业绩以及私
募基金运行情况将以私募基金管理人向私募基金信息披露备份平台报送的数据为准”。

在我们看来，若基金初始规模发生变化，应当根据信息披露真实性、准确性原则，在基金规模发生变化
情况下，按照实际基金规模向协会报送。

问题13：募资中间方想收费，是否构成对外虚构交易？中间方是否需要什么资质？

看中间方的资质，如为券商等取得基金销售资质的机构，则管理人需与该类主体签署基金代销协议，对
方的义务为代管理人销售基金，基金销售机构应当对投资者的风险识别能力和风险承担能力进行评估，
由投资者书面承诺符合合格投资者条件；应当制作风险揭示书，由投资者签字确认等，如果基金销售、
代销机构在销售私募基金产品时没有尽到相应义务，投资者可要求销售方在其过错范围内对投资人的损
失承担赔偿责任。

如对方仅为普通企业，则管理人与该类主体签署《咨询协议》或《顾问协议》，对方的义务仅为推荐投
资人，终仍由管理人进行合格投资者的确认，推荐成功后管理人予以相应的返点奖励。在此类情形下，
对方无资质要求。

关于是否构成虚构交易，应当综合考虑以下因素：

1．是否与资金募集中间方签订书面协议，协议是否就费用计算有明确约定的且合理的公式；



2．费用支付比例及金额是否具有合理性，是否超过管理费收取比例与金额；

3．双方沟通过程是否留痕，就资金募集中间方提供的投资者具体信息、终认缴或实缴金额、应当支付的
费用等双方是否签署书面确认文件，同时，是否有价款支付凭证。

在我们看来，若签订了正式书面协议，且就费用计算与支付进行了明确合理约定，并终由双方确认签署
有关投资者具体信息、认缴或实缴金额、根据协议约定的计算公式应当支付的费用等文件的，通常不认
为构成虚构交易。

四、基金适用法律问题

问题14：若基金法律领域无相关规定，可否参照信托法？（基金适用法律问题）

回复：在基金公司合规治理过程中如遇无法律明文规定的事项，我们理解可参考信托法领域相关从严规
定。
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